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1. ОБЩИЕ УКАЗАНИЯ ПО ИЗУЧЕНИЮ ДИСЦИПЛИНЫ 
 

В современных экономических условиях наблюдается 

повышенный интерес к деятельности каждого коммерческого 

предприятия со стороны широкого круга участников рынка. В 

связи с этим становится актуальным финансовый анализ, как один 

из наиболее существенных элементов экономического анализа и 

финансового менеджмента. Финансовый анализ занимает 

достаточно важное место в принятии решений по управлению 

финансами организации (предприятия). Практические инструменты 

финансового анализа позволяют всесторонне оценить деятельность 

предприятия, риски ему присущие, выявить резервы роста и 

повышения эффективности деятельности, сформулировать 

основные направления управления бизнес-процессами 

предприятия.  

Дисциплина «Финансовый анализ (продвинутый уровень)» 

актуальна и необходима в образовательном процессе при 

подготовке магистров направления 38.04.08 Финансы и кредит, 

направленность «Финансы в цифровой экономике».  

Основными методами изучения курса «Финансовый анализ 

(продвинутый уровень)» являются лекции, практические занятия, 

контрольные работы, а также самостоятельная работа студентов с 

учебной, методической, периодической и нормативной 

литературой. 

Представленные методические разработки рекомендованы для 

проведения практических занятий для магистров направления 

38.04.08 Финансы и кредит, направленность «Финансы в цифровой 

экономике». 

Практические занятия завершают изучение наиболее важных  

тем учебной дисциплины. Они служат для закрепления изученного 

материала, развития умений и навыков подготовки докладов, 

сообщений, приобретения опыта устных публичных выступлений, 

ведения дискуссии, аргументации и защиты выдвигаемых 

положений, а также для контроля преподавателем степени 

подготовленности студентов по изучаемой дисциплине. 
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Дисциплина «Финансовый анализ (продвинутый уровень)» 

относится к числу дисциплин, позволяющих сформировать у 

будущих магистров необходимую теоретическую и практическую 

базы знаний, позволяющих иметь комплексное представление о 

научных основах деятельности и направлениях развития 

коммерческих и некоммерческих организаций различных 

организационно-правовых форм, в том числе финансово- 

кредитных, а также возможность формирования эффективного 

управления их деятельностью на основе разработки сценариев 

развития бизнеса в условиях постоянно трансформирующейся 

экономической обстановки. 

Целью дисциплины «Финансовый анализ (продвинутый 

уровень)» является формирование у магистрантов целостного и 

системного понимания актуальных проблем принятия 

управленческих решений при обоснованном выборе на основе 

финансового анализа источников финансирования деятельности 

коммерческих и некоммерческих организаций различных 

организационно-правовых форм, в том числе финансово- 

кредитных. 

Задачи, решаемые в результате освоения дисциплины: 

Основными задачами изучения учебной дисциплины 

являются: 

– формирование целостного представления о финансовом 

анализе как инструменте управления деятельностью предприятия; 

– углубленное изучение методик финансового анализа, 

формирующих способность целостного восприятия, интерпретации 

и оценки ключевых аспектов анализа финансового состояния 

хозяйствующих субъектов во взаимосвязи с обоснованной 

финансовой стратегией и мониторингом ее последующей плановой 

реализации; 

– приобретение навыков в области анализа и основных 

направлений деятельности коммерческих и некоммерческих 

организаций различных организационно-правовых форм, в том 

числе финансово-кредитных; 

– овладение навыками самостоятельного освоения знаний по 

обоснованию эффективности разрабатываемых алгоритмов 

стратегического и текущего финансового планирования. 
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а) знать: 

– современные техники и методики сбора данных, 

продвинутые методы их обработки и анализа для решения 

управленческих и исследовательских задач; 

–  инструменты и методы экономического и финансового 

анализа для выполнения прикладных и (или) фундаментальных 

исследований в области финансовых отношений; 

– особенности оценки количественных закономерностей и 

качественных утверждений (гипотез) в области финансовых 

отношений. 

  

 

б) уметь: 

– применять современные техники и методики сбора данных; 

применять продвинутые методы обработки и анализа данных, 

необходимых для решения поставленных управленческих и 

исследовательских задач; 

– выполнять прикладные и (или) фундаментальные 

исследования в области финансовых отношений с применением 

методов экономического и финансового анализа; 

– оценивать количественные закономерности, причины их 

изменения и принимать качественные и обоснованные утверждения 

в области финансовых отношений. 

 

 

в) владеть: 

– способностью применять современные техники и методики 

сбора данных, продвинутые методы их обработки и анализа; 

– навыками применения инструментальных методов 

экономического и финансового анализа в области финансовых 

отношений; 

– навыками обоснования качественных и количественных 

показателей, решения аналитических задач и принятия 

обоснованного решения в области финансовых отношений. 
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2. СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ 

2.1 Содержание тем практических занятий дисциплины 

 

Тема 1 «Финансовый анализ как инструмент управления 

деятельностью предприятия» 

1. Место финансового анализа в системе экономического 

анализа.  

2. Финансовый анализ как база принятия управленческих 

решений. 

3.  Цель и задачи финансового анализа.  

4. Виды и формы финансового анализа.  

5. Приоритетные направления анализа для различных групп 

пользователей. 

6.  Методы финансового анализа. 

 

Тема 2 «Источники аналитической информации 

финансового анализа» 

1. Значение, задачи и информационное обеспечение 

анализа.  

2. Качественные характеристики информации, 

содержащиеся в финансовых отчетах предприятия, в соответствии с 

требованиями SFAC: уместность, достоверность, прогнозная 

ценность, полнота представления, нейтральность, сопоставимость.  

3. Международные и национальные стандарты отчетности, 

влияние их изменения на содержание ключевых финансовых 

отчетов. 

4. Состав и содержание бухгалтерской (финансовой) 

отчетности, и порядок еѐ составления. 

 

Тема 3 «Анализ финансового состояния предприятия» 

1. Система показателей финансового состояния 

предприятия. 

2. Общая оценка динамики состава и структуры имущества 

предприятия. 

3. Анализ динамики наличия, структуры и использования 
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внеоборотных активов. 

4. Анализ динамики наличия, структуры и использования 

оборотных активов. 

5. Общая оценка динамики состава и структуры источников 

финансовых ресурсов. 

 

Тема 4 «Анализ финансовой устойчивости и 

платежеспособности предприятия» 

1. Анализ абсолютных и относительных показателей 

финансовой устойчивости. 

2. Совокупность критериев (внутренних и внешних) оценки 

неудовлетворительной структуры баланса. 

3. Экономическое содержание понятий 

платежеспособности и ликвидности. 

4. Анализ платежеспособности и ликвидности. 

5. Направления анализа финансового состояния 

неплатежеспособного предприятия. 

 

Тема 5 «Анализ деловой активности предприятия» 

1. Цели анализа деловой активности.  

2. Основные критерии деловой активности предприятия.  

3. Анализ эффективности использования ресурсов. 

4. Анализ устойчивости экономического роста 

предприятия. 

 

Тема 6 «Анализ прибыльности» 

1. Общая оценка динамики прибыли.  

2. Факторный анализ прибыли от продаж.  

3. Анализ распределения и использования прибыли.  

4. Анализ показателей рентабельности.  

5. Анализ порога прибыли. 

 

Тема 7 «Анализ денежных потоков» 

1. Понятие денежных средств и их эквивалентов.  

2. Цель анализа денежных средств в компании.  

3. Отчет о движении денежных средств: структура и 

методы формирования.  

4. Анализ движения денежных средств.  
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5. Денежные потоки предприятия: определение чистых 

потоков денежных средств.  

6. Этапы формирования политик управления денежными 

активами. 

 

Тема 8 «Финансовый анализ и бюджетирование» 

1. Финансовое планирование: понятие, сущность и 

основные задачи.   

2. Методы финансового прогнозирования.  

3. Система бюджетирования: достоинства и преимущества 

еѐ внедрения.  

4. Виды бюджетирования.  

5. Необходимость финансового прогнозирования в 

деятельности предприятия. 

 

Тема 9 «Инвестиционный анализ» 

1. Инвестиции и инвестиционный проект: понятие, 

сущность.  

2. Основные направления долгосрочного инвестирования.  

3. Анализ структуры долгосрочных инвестиций и 

источников их финансирования.  

4. Анализ эффективности производственных инвестиций.  

5. Анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции.  

6. Анализ инвестиционных проектов в условиях риска.  

7. Анализ финансовых инвестиций. 
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2.2. Вопросы для обсуждения по каждой теме дисциплины 

 

Вопросы для обсуждения по теме 1 

«Финансовый анализ как инструмент управления 

деятельностью предприятия» 

1. Место финансового анализа в системе экономического 

анализа. 

2. Финансовый анализ как база принятия управленческих 

решений.  

3. Цель и задачи финансового анализа. 

4. Виды и формы финансового анализа. 

5. Приоритетные направления анализа для различных групп 

пользователей (собственников, кредиторов, менеджеров и др.).  

6. Методы финансового анализа. 

7. Последовательность проведения финансового анализа.  

8. Специфика проведения финансового анализа отчетности 

российских предприятий. 

9. Проблема выбора оценочных показателей.  

10. Возможности использования сбалансированной системы 

показателей (Balanced Scorecards) для оценки эффективности 

деятельности предприятия. 

 

Вопросы для обсуждения по теме 2 

«Источники аналитической информации финансового 

анализа» 

1. В чем заключается необходимость информационного 

обеспечения финансового анализа? 

2. Каковы задачи и информационное обеспечение анализа.  

3. Качественные характеристики информации, 

содержащиеся в финансовых отчетах предприятия, в соответствии с 

требованиями SFAC: уместность, достоверность, прогнозная 

ценность, полнота представления, нейтральность, сопоставимость. 
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4. Международные и национальные стандарты отчетности, 

влияние их изменения на содержание ключевых финансовых 

отчетов. 

5. Каковы состав и содержание бухгалтерской 

(финансовой) отчетности? 

6. Каков порядок составления бухгалтерской (финансовой) 

отчетности? 

7. Бухгалтерский баланс как источник аналитической 

информации. 

8. Отчет о прибылях и убытках и его использование в 

аналитических целях. 

9. Отчет о движении денежных средств и его 

использование для управления денежными потоками. 

10. Взаимосвязь показателей форм бухгалтерской 

отчетности. 

 

Вопросы для обсуждения по теме 3 

«Анализ финансового состояния предприятия» 

1. Система показателей финансового состояния 

предприятия. 

2. Общая оценка динамики состава и структуры имущества 

предприятия. 

3. Анализ динамики наличия, структуры и использования 

внеоборотных активов.  

4. Анализ динамики наличия, структуры и использования 

оборотных активов. 

5. Анализ состояния запасов и затрат. 

6. Анализ состояния расчетов с дебиторами. 

7. Анализ движения собственного капитала. 

8. Анализ движения заемного капитала. 

9. Анализ привлечения дополнительных источников 

финансовых ресурсов и их использования. 

10. Анализ наличия и динамики собственного оборотного 

капитала. 

 

Вопросы для обсуждения по теме 4 

 «Анализ финансовой устойчивости и 

платежеспособности предприятия» 
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1. Анализ абсолютных и относительных показателей 

финансовой устойчивости. 

2. Трехфакторная модель финансовой устойчивости. 

3. Совокупность критериев (внутренних и внешних) оценки 

неудовлетворительной структуры баланса. 

4.  Экономическое содержание понятий 

платежеспособности и ликвидности. 

5. Текущая и перспективная платежеспособность.  

6. Расчет ключевых показателей ликвидности. Расчет и 

анализ динамики промежуточных показателей (рабочего капитала, 

чистых активов). Управление рабочим капиталом. 

7. Понятия несостоятельности и абсолютной 

неплатежеспособности организации. 

8. Анализ кредитоспособности заѐмщика. 

9. Диагностика банкротства предприятия: методики и 

подходы. Модель Э. Альтмана, рейтинг показателей банкротства по 

В. Бауэру, система показателей Бивера. Признаки банкротства. 

Процедуры банкротства. 

10. Направления анализа финансового состояния 

неплатежеспособного предприятия. 

 

Вопросы для обсуждения по теме 5 

«Анализ деловой активности предприятия» 

1. Цели анализа деловой активности.  

2. Факторный анализ фондоотдачи основных средств. 

3. Расчет и интерпретация коэффициентов 

оборачиваемости.  

4. Расчет и интерпретация периодов оборота.  

5. Схема проведения анализа оборачиваемости с 

использованием периодов оборота. 

6. Расчет и интерпретация периодов оборота к выручке от 

реализации.  

7. Расчет и интерпретация затратного цикла. 

8. Расчет и интерпретация кредитного цикла. 

9. Расчет и интерпретация чистого цикла. 

10. Факторный анализ динамики коэффициентов 

устойчивости экономического роста 

 

Вопросы для обсуждения по теме 6 
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«Анализ прибыльности» 

1. Анализ доходов и расходов предприятия. 

2. Общая схема формирования и оценка факторов чистой 

прибыли (убытка). 

3. Факторный анализ прибыли от продаж.  

4. Методы определения условий безубыточности продаж. 

5. Анализ операционных расходов и доходов.  

6. Анализ чрезвычайный доходов и расходов. 

7. Факторный анализ рентабельности. Модель Дюпона. 

8.  Приемы расчета точки безубыточности, практическое 

использование для принятия управленческих решений. Валовая 

маржа.  

9. Запас финансовой прочности. 

10. Практическое использование операционного анализа в 

управлении. 

 

Вопросы для обсуждения по теме 7 

«Анализ денежных потоков» 

1. Понятие денежных средств и их эквивалентов. 

2. Цель анализа денежных средств в компании. 

3. Структура Отчета о движении денежных средств: 

денежные потоки от операционной, инвестиционной, финансовой 

деятельности компании. 

4. Охарактеризуйте прямой метод формирования Отчета о 

движении денежных средств, их достоинства и недостатки. 

5. Охарактеризуйте косвенный метод формирования Отчета 

о движении денежных средств, их достоинства и недостатки. 

6. Оценка полученных денежных средств и направлений их 

использования, возможности предприятия генерировать денежные 

притоки в результате текущей (операционной деятельности), 

достаточности денежных средств для инвестиционной 

деятельности. 

7. Денежные потоки предприятия: определение чистых 

потоков денежных средств.  

8. Этапы формирования политик управления денежными 

активами. 

9. Меры по увеличению денежного потока с целью 

поддержания платежеспособности предприятия в условиях 

допустимого уровня риска. 
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10. Меры по увеличению денежного потока с целью 

поддержания ликвидности предприятия в условиях допустимого 

уровня риска. 

 

Вопросы для обсуждения по теме 8 

«Финансовый анализ и бюджетирование» 

1. Финансовое планирование: понятие, сущность и 

основные задачи. 

2. Методы финансового прогнозирования.  

3. Система бюджетирования: достоинства и преимущества 

еѐ внедрения. 

4. Блок-схема формирования основного бюджета. 

5. Бюджет продаж и бюджет производства, бюджет 

производственных запасов. 

6. Бюджет прямых затрат на оплату труда, бюджет 

управленческих расходов. 

7. Бюджет общепроизводственных расходов. 

8. Плановый отчет о прибылях и убытках.  

9. Бюджет движения денежных средств. Прогнозный 

баланс. 

10. Необходимость финансового прогнозирования в 

деятельности предприятия. 

 

Вопросы для обсуждения по теме 9 

«Инвестиционный анализ» 

1. Понятие и сущность инвестиций. 

2. Инвестиционный проект: понятие, сущность.  

3. Основные направления долгосрочного инвестирования. 

4. Анализ структуры долгосрочных инвестиций и 

источников их финансирования.  

5. Анализ эффективности производственных инвестиций. 

Основные критерии. Метод чистой современной стоимости. 

6. Индекс рентабельности и коэффициент эффективности 

инвестиций. Внутренняя норма доходности. Определение срока 

окупаемости инвестиций. Анализ альтернативных проектов. 

7. Анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции.  

8. Анализ инвестиционных проектов в условиях риска.  

9. Сущность ценных бумаг. Задачи и информация для 

анализа. 
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10. Анализ эффективности финансовых инвестиций. 
 

 

 

 

 

 

 

2.3. Практические задания по дисциплине 

 

Тема 1 «Финансовый анализ как инструмент управления 

деятельностью предприятия» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Место и роль финансового анализа в системе управления 

деятельностью предприятия. 

2. Роль и место анализа в повышении эффективности 

финансово - хозяйственной деятельности предприятия. 

3. Инструменты и методы финансового анализа и их 

применение в организации. 

4. Функционально-стоимостной анализ и его роль в 

повышении эффективности финансово-хозяйственной 

деятельности предприятия (организации, фирмы). 

Задание 2. Изучите материал и ответьте письменно на 

следующие вопросы: 

1 Охарактеризуйте сущность и особенности метода 

экономического анализа. 

2 Раскройте понятия «показатель» и «фактор», их взаимосвязь 

и классификацию. 

3 Перечислите общенаучные и специальные методы 

экономического анализа. 

Задание 3. Перечислите количественные и качественные 

показатели деятельности промышленного предприятия.  

Рассчитайте качественные показатели деятельности 

предприятия. Определите абсолютное изменение и темп роста 

показателей. Дайте оценку результатов деятельности 

промышленного предприятия. Назовите специальные приемы, 

которые были использованы в процессе анализа. 

 

Таблица 1 – Показатели деятельности предприятия 
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Показатели Предыдущий 

год 

Отчетный 

год 

Абсолютное 

изменение  

(+/-) 

Темп 

роста, % 

1 Объем проданной 

продукции, работ, услуг 

(объем продаж), тыс. 

руб. 

22 319 35 946   

2 Полная себестоимость 

проданной продукции 

(работ, услуг), тыс. руб. 

18 452 31 442   

3 Прибыль от продаж 

продукции (работ, 

услуг), тыс. руб. 

3867 4504   

4 Среднесписочная 

численность 

работающих, чел. 

217 209   

5 Среднегодовая 

стоимость основных 

производственных 

фондов, тыс. руб. 

5814 6205   

В том числе: 

5.1. Активная часть 

2923 3040   

6 Материальные 

затраты, включенные в 

себестоимость 

продукции, тыс. руб. 

7452 13 896   

7 Среднегодовые 

остатки оборотных 

активов, тыс. руб. 

5325 7363   

8 Фонд заработной 

платы работающих, тыс. 

руб. 

4580 6789   

9 Среднегодовая 

стоимость капитала 

(активов), тыс. руб. 

14 151 16 305   

 

 

Тема 2 «Источники аналитической информации 

финансового анализа» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Оценка современного состояния и направления 

совершенствования аналитической работы (предприятие, 

организация, фирма, учреждение). 
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2. Информационная база анализа финансово-хозяйственной 

деятельности предприятия (организации, фирмы) и ее 

совершенствование. 

3. Финансовая отчетность организации: стандарты 

отчетности и изменение содержания. 

4. Качественные характеристики информации финансового 

анализа. 

5. Бухгалтерская отчетность предприятий: состав, 

содержание. 

6. Бухгалтерская отчетность предприятий: использование в 

анализе. 

Задание 2. На основе приведенных данных сгруппируйте 

пользователей аналитической информации по следующим группам: 

1 Внутренние пользователи. 

2 Внешние пользователи. 

Данные для выполнения задания 

Пользователи аналитической информации ОАО «Юнона»: 

1 Правление ОАО «Юнона». 

2 Главный экономист. 

3 Арбитражный суд. 

4 Территориальный контрольный орган Росфиннадзора. 

5 Президент ОАО «Юнона». 

6 Пенсионный фонд. 

7 Акционеры. 

8 Кредитующий банк. 

9 Территориальный орган Федеральной службы 

государственной статистики. 

10 Федеральное казначейство. 

Задание 3. Решите задачу. 

1) Используя бухгалтерский баланс конкретного предприятия, 

сгруппируйте активы по степени их ликвидности, а пассивы – по 

срочности их погашения. 

2) Определите чистые активы и чистый оборотный капитал 

предприятия на начало отчетного периода. 

3) Охарактеризуйте исследуемое предприятие как возможного 

делового партнера. 

Задание 3. Решите задачу. 
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Используя данные бухгалтерской финансовой отчетности 

конкретного предприятия, проведите анализ величины, состава, 

структуры и динамики: 

1) оборотных активов предприятия. 

Степень детализации сравнительной аналитической таблицы: 

- Запасы и затраты (Запасы + НДС по приобретенным 

ценностям); 

- Дебиторская задолженность (сумма краткосрочной и 

долгосрочной дебиторской задолженностей); 

- Краткосрочные финансовые вложения; 

- Денежные средства; 

- Итого оборотных активов. 

 

Тема 3 «Анализ финансового состояния предприятия» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Анализ финансовых результатов деятельности 

предприятия (организации, фирмы) и оценка влияния на нее 

инфляционных процессов. 

2. Анализ и разработка предложений по 

совершенствованию финансово-хозяйственной деятельности 

предприятия (организации, фирмы). 

3. Структурно-динамический анализ внеоборотных активов 

предприятия. 

4. Структурно-динамический анализ оборотных активов 

предприятия. 

5. Структурно-динамический анализ источников 

финансирования деятельности предприятия в современных 

условиях цифровизации. 

6. Факторы, оказывающие воздействие на финансовое 

состояние предприятия. 

Задание 2. Решите задачу. 

1) Проанализируйте состав и динамику показателей 

финансовых результатов организации по данным Отчета о 

финансовых результатах; 

2) Сравните изменения абсолютных и относительных 

показателей динамики финансовых результатов за период 2023-

2025 гг.; 

3) представьте полученные результаты в таблице 1. 
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Таблица 1 – Анализ состава и динамики финансовых 

результатов по данным Отчета о финансовых результатах за 2023 - 

2025 гг.   
Показатели, 

тыс. руб. 

2023 г. 2024 г. 2025 г. Отклонения 

(+, -) 

Темп роста, 

% 

2024/ 

2023 

2025/ 

2024 

2024/ 

2023 

2025/ 

2024 

Выручка 1 369 2 178 2 381     

Себестоимость  

продаж 

1 234 1 786 1 902 

 

    

Валовая  

прибыль 

135 392 479     

Коммерческие  

расходы 

78 207 341     

Прибыль  

(убыток) от  

Продаж 

57 185 138     

Прочие доходы 73 175 192     

Прочие  

расходы 

75 170 182     

Прибыль  

(убыток) до  

налогообложе 

ния   

55 190 148     

Текущий налог  

на прибыль 

17 57 44     

Чистая  

прибыль   

38 133 104     

 

Задание 3. Решите задачу. 

1) Рассчитайте показатели рентабельности по данным 

бухгалтерского баланса (используйте данные таблицы 2, тема 4) и 

Отчета о финансовых результатах (используйте данные таблицы 1, 

тема 3) за 2023-2025 гг.;  

2) Проанализируйте уровни их динамики за эти года и 

представьте полученные результаты в таблице 2. 

 

Таблица 2 – Анализ показателей рентабельности и уровня их 

динамики 
Показатели 

рентабельности, % 

2023 г. 2024 г. 2025 г. Изменения (+, -) 

2024/ 

2023 

2025/ 

2024 

2025/ 

2023 
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1. Рентабельность 

реализованной продукции 

      

2. Рентабельность продаж       

3. Рентабельность 

совокупных активов 

      

4. Рентабельность 

внеоборотных активов 

      

5. Рентабельность 

оборотных активов 

      

6. Рентабельность 

собственного капитала 

      

7. Рентабельность 

чистого оборотного 

капитала 

      

 

Тема 4 «Анализ финансовой устойчивости и 

платежеспособности предприятия» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Современные подходы к определению термина 

«платежеспособность». 

2. Основные этапы проведения анализа финансовой 

устойчивости предприятия. 

3. Методы анализа платежеспособности. 

4. Факторы, оказывающие влияние на финансовую 

устойчивость предприятия. 

5. Факторы, оказывающие влияние на платежеспособность 

предприятия. 

6. Комплекс мероприятий по совершенствованию 

финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия. 

Задание 2. Решите задачу. 

Определите три показателя обеспеченности запасов 

источниками их финансирования и тип финансовой устойчивости 

предприятия. Необходимые данные для выполнения задания 

представлены в таблице 1.  

 

Таблица 1 – Показатели для определения финансовой 

устойчивости предприятия, тыс. руб. 
Показатели На начало 

отчетного 

периода 

На конец 

отчетного 

периода 

Изменение за 

период (гр. 4-3) 

1. Источники формирования 117 075 154 018  
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собственных средств (капитал и 

резервы) (ИСС) 

2. Внеоборотные активы (ВОА) 104 373 129 820  

3. Долгосрочные обязательства 

(кредиты и займы) (ДКЗ) 

1 949 1 611  

4. Краткосрочные кредиты и 

займы (ККЗ) 

- -  

5. Общая сумма запасов (З) 3 555 5 789  

 

2) Внесите в данную таблицу результаты расчетов следующих 

показателей:  

– наличие собственных оборотных средств предприятия;  

– наличие собственных и долгосрочных заемных источников 

формирования оборотных средств; 

– общую величину основных источников средств;  

– показатели обеспеченности запасов источниками их 

финансирования;  

– трехфакторную модель типа финансовой устойчивости.  

3) На основе выполненных расчетов показателей финансовой 

устойчивости сделайте вывод о наличии излишка (недостатка) 

источников покрытия запасов, дайте предложения по улучшению 

финансовой устойчивости на предприятии, имеющем неустойчивое 

финансовое состояние. 

Задание 3. Решите задачу. 

1) Рассчитайте относительные значения коэффициентов 

финансовой устойчивости.  

2) Проанализируйте изменения, произошедшие со значениями 

коэффициентов финансовой устойчивости за рассматриваемый 

период. В качестве информационной базы для расчета 

коэффициентов финансовой устойчивости использовать данные 

бухгалтерского баланса предприятия (таблица 2). 

 

Таблица 2 – Бухгалтерский баланс предприятия за 2023-2025 

гг. 
Статьи баланса, тыс. руб. 2023 год 2024 год 2025 год 

Актив 

I Внеоборотные активы:  

- нематериальные активы  

- основные средства  

Итого по разделу I 

 

71 

170 

241 

 

113 

215 

328 

 

98 

228 

316 
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II Оборотные активы: 

 - запасы 

 - дебиторская задолженность 

 - денежные средства и денежные 

эквиваленты 

 - прочие оборотные активы  

Итого по разделу II 

 

160 

350 

 

120 

80 

710 

 

295 

370 

 

199 

46 

910 

 

325 

345 

 

197 

63 

930 

Баланс 951 1 238 1 246 

Пассив 

III Собственный капитал: 

 - уставный капитал  

- добавочный капитал  

-  резервный капитал  

- нераспределенная прибыль (непокрытый 

убыток) Итого по разделу III 

 

210  

91  

180 

 51  

532 

 

210 

 93  

209 

 91  

603 

 

210  

95  

188  

112  

605 

V Краткосрочные обязательства:  

- краткосрочные кредиты и займы  

- кредиторская задолженность  

Итого по разделу V 

 

219  

200  

419 

 

275  

360 

 635 

 

286  

355 

 641 

Баланс 951 1 238 1 246 

 

Задание 4. Решите задачу. 

1) Проанализируйте изменения, произошедшие с показателем 

чистого оборотного капитала за рассматриваемый период, на 

основе данных Бухгалтерского баланса предприятия за 2023-2025 

гг. (таблица 2);  

2) Результаты произведенных расчетов представьте в таблице ;  

3) Сделайте вывод о ликвидности и платежеспособности 

исследуемого предприятия. 

 

Таблица 3 – Расчет чистого оборотного капитала, тыс. руб. 
Показатели 2023 год 2024 год 2025 год Изменение 

(+/-) 

1. Оборотные активы     

2. Краткосрочные 

обязательства 

    

3. Чистый оборотный капитал  

(п.1 – п.2) 

    

4. Чистый оборотный капитал,  

соотнесенный к оборотным  

активам, % 
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Задание 5. Решите задачу. 

1) Произведите расчет и анализ коэффициентов ликвидности и 

платежеспособности предприятия. Результаты представьте в 

таблице. Для выполнения задания используйте данные 

Бухгалтерского баланса предприятия за 2023-2025 гг. (таблица 4). 

 

 

 

Таблица 4 – Расчет и анализ показателей ликвидности и 

платежеспособности 
Показатели 2023 год 2024 год 2025 год Изменение за 

период 

Коэффициент абсолютной 

ликвидности 

    

Коэффициент критической 

(быстрой) ликвидности 

    

Коэффициент текущей 

ликвидности 

    

Коэффициент ликвидности 

при мобилизации средств 

    

Коэффициент собственной  

платежеспособности 

    

 

Задание 6. Решите задачу. 

Платежеспособность предприятия характеризуется 

следующими показателями: 

- Коэффициент абсолютной ликвидности – 0,3 

- Коэффициент срочной ликвидности – 1,3 

- Коэффициент текущей платежеспособности – 2,1 

Оборотные активы предприятия составляют 3650 ден. ед.  

Каковы краткосрочные обязательства предприятия? 

 

 

Тема 5 «Анализ деловой активности предприятия» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Сущность и значение деловой активности предприятия 

как экономической категории. 

2. Особенности анализа деловой активности предприятия. 

3. Методика анализа деловой активности предприятия: 

адаптация к современным условиям. 



24 
 

4. Анализ показателей рентабельности предприятия. 

5. Пути повышения деловой активности с целью 

эффективности деятельности предприятия 

Задание 1. Решите задачу. 

Рассчитайте коэффициенты рыночной активности 

предприятия по следующим данным:  

– уставный капитал (обыкновенные акции номиналом 100 

руб.) – 1800 тыс. руб.;  

– чистая прибыль – 630 тыс. руб.;  

– сумма выплаченных дивидендов – 300 тыс. руб.;  

– стоимость покупки одной акции – 110 руб.; 

– стоимость продажи одной акции – 160 руб.;  

По результатам расчетов сделайте соответствующие выводы. 

Задание 2. Решите задачу. 

Рассчитайте коэффициенты рыночной активности 

предприятия по следующим данным:  

– уставный капитал (обыкновенные акции – 75% стоимости 

капитала, привилегированные акции – 25% стоимости капитала, все 

номиналом 100 руб.) – 20 000 тыс. руб.;  

– прибыль, направленная на выплату дивидендов по 

привилегированным акциям – 720 тыс. руб.;  

– выплаченные дивиденды по привилегированным акциям – 

10% от их стоимости в составе капитала; 

– накопленная прибыль – 720 тыс. руб.;  

– стоимость покупки одной акции – 120 руб.;  

– стоимость продажи одной акции – 150 руб.;  

По результатам расчетов сделайте соответствующие выводы. 

Задание 3. Решите задачу. 

Проведите анализ рентабельности продукции. Оцените 

влияние факторов на рентабельность затрат. Результаты 

факторного анализа представьте в табличной форме. Оцените 

сложившуюся ситуацию и составьте аналитическое заключение. 

Разработайте меры по устранению негативных факторов в 

деятельности предприятия. 

 

Таблица 1 – Данные для выполнения задания 
Показатели Предыдущий 

год 

Отчетный 

год 

Отклонение 

(+/-) 

Темп 

роста,% 

1 Объем продаж (N), тыс. 60000 66500   
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руб. 

2 Полная себестоимость 

(S), тыс. руб. 

48620 49370   

3 Прибыль (убыток) от 

продаж (II), тыс. руб. 

    

4 Рентабельность затрат, 

% 

    

5 Рентабельность продаж, 

% 

    

Тема 6 «Анализ прибыльности» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Особенности управления прибылью предприятия. 

2. Факторы, оказывающие воздействие на прибыль 

предприятия. 

3. Необходимость применения факторного анализа 

прибыли от продаж в практике конкретного предприятия. 

4. Факторный анализ предприятия. 

5. Методика анализа показателей рентабельности. 

6. Мероприятия, направленные на повышение прибыли 

предприятия. 

Задание 2. Решите задачу. 

Охарактеризуйте условия применения, рабочие формулы и 

практическое значение методов анализа количественного влияния 

факторов на изменение результативного показателя. 

 

Таблица 1 – Показатели деятельности предприятия 
Показатели Предыдущий 

год 

Отчетный 

год 

Абсолютное 

изменение  

(+/-) 

Темп 

роста, % 

1 Объем проданной 

продукции, работ, услуг 

(объем продаж), тыс. 

руб. 

22 319 35 946   

2 Полная себестоимость 

проданной продукции 

(работ, услуг), тыс. руб. 

18 452 31 442   

3 Прибыль от продаж 

продукции (работ, 

услуг), тыс. руб. 

3867 4504   

4 Среднесписочная 

численность 

работающих, чел. 

217 209   
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5 Среднегодовая 

стоимость основных 

производственных 

фондов, тыс. руб. 

5814 6205   

В том числе: 

5.1. Активная часть 

2923 3040   

6 Материальные 

затраты, включенные в 

себестоимость 

продукции, тыс. руб. 

7452 13 896   

7 Среднегодовые 

остатки оборотных 

активов, тыс. руб. 

5325 7363   

8 Фонд заработной 

платы работающих, тыс. 

руб. 

4580 6789   

9 Среднегодовая 

стоимость капитала 

(активов), тыс. руб. 

14 151 16 305   

 

По данным таблицы 1: 

1 Раскройте содержание, практическое значение и приведите 

рабочие формулы приема абсолютных разностей. 

2 Определите приемом абсолютных разностей влияние на 

изменение объема продаж продукции количественных и 

качественных факторов использования:  

а) основных средств; 

б) материальных ресурсов;  

в) трудовых ресурсов. 

3 Дайте оценку влияния факторов на изменение объема 

продаж продукции, выявите резервы его увеличения. 

Задание 3. Решите задачу. 

По данным таблицы 1: 

1 Рассчитайте влияние на изменение объема продаж величины 

оборотных активов и их оборачиваемости, используя прием 

абсолютных разностей. 

2 Определите влияние изменения объема проданной 

продукции и рентабельности продаж на прибыль от продаж, 

используя прием относительных разностей. 

3 Дайте оценку результатам факторного анализа. 

Задание 4. Решите задачу. 
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Ожидаемая прибыль предприятия в текущем году равна 

Е=300 000 руб., ежегодный прирост прибыли g = 5%, ставка налога 

на прибыль t=30%. Средневзвешенная стоимость капитала 

предприятия WACC = 15%. Удельный вес голосующих акций в 

общей величине капитала предприятия равен 55% по рыночной 

цене. В настоящий момент выпущено 5000 обыкновенных акций. 

Планируется выпуск новых акций (6% от общего числа). 

Ожидается, что этот выпуск не окажет существенного влияния на 

тенденции в динамике прибыли предприятия. Скидка за 

недостаточную ликвидность (продается неконтрольный пакет) 

равна 25%. Определим цену новых акций. 

Для решения задачи воспользуйтесь моделью Гордона. 

Задание 5. Решите задачу. 

Товарная продукция в оптовых ценах 7500 тыс. руб. 

Себестоимость товарной продукции 6800 тыс. руб. Прибыль от 

внереализованных операций – 150 тыс. руб. Определить прибыль 

от реализации продукции основной деятельности предприятия, 

прибыль предприятия до налогообложения. 

 

 

Тема 7 «Анализ денежных потоков» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Структура Отчета о движении денежных средств. 

2. Особенности формирования Отчета о движении 

денежных средств. 

3. Анализ и оценка движения денежных средств в 

компании. 

4. Определение денежных потоков предприятия. 

5. Особенности формирования политики управления 

денежными активами предприятия в современных условиях 

цифровизации. 

Задание 2. Решите задачу. 

По данным Главной книги на начало и конец отчетного 

периода числятся остатки по счетам учета денежных средств: 50 

«Касса», 51 «Расчетные счета», 52 «Валютные счета», 55 

«Специальные счета в банках». Организация признает их 

существенными для раскрытия в бухгалтерском балансе. Проведите 

анализ движения денежных средств и по его результатам заполните 

таблицу 1. 
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Таблица 1 – Анализ движения денежных средств по данным 

бухгалтерского баланса 
Показатели На начало года На конец года Изменения (+/-) 
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Остаток на 

счетах: 

         

- касса 120   180      

- 

расчетные 

счета  

 

1100 

   

1900 

     

- валютные 

счета 

 

10 

   

12 

     

- спец 

счета в 

банке 

 

1500 

   

700 

     

ИТОГО 15500   2792      

БАЛАНС 35000   40000      

 

Задание 2. Решите задачу. 

1) Провести анализ движения денежных средств по видам 

деятельности, определить чистый денежный поток от каждого вида 

деятельности; 

2) выявить остаток денежных средств на конец отчетного 

периода, сделать вывод о том, что повлияло на его изменение; 

3) результаты анализ представить в таблице 2. 

 

Таблица 2 – Анализ движения денежных средств по видам 

деятельности 
Показатели Поступило за 

отчетный 

период, 

тыс. руб. 

Использовано за 

отчетный период, 

тыс. руб. 

Изменения 

за период, 

тыс.руб. 

1. Остаток денежных 

средств на начало периода 

 

- 

 

- 

 

+ 2 034 

2. Движение денежных 

средств по текущей 

деятельности 

 

106 380 

83 950  

3. Движение средств по 3 360 14 950  
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инвестиционной 

деятельности 

4. Движение средств по 

Финансовой деятельности 

180 1 080
  

5. Итого чистое изменение 

денежных средств 

   

6. Остаток денежных 

средств на конец отчетного 

периода 

   

Задание 3. Решите задачу. 

Рассчитайте оборачиваемости денежных средств и дайте их 

экономическую характеристику. Результаты произведенных 

расчетов представьте в таблице 3. 

 

Таблица 3 – Показатели оборачиваемости денежных средств 
Показатели Формула 

расчета 

Период Изменение 

(+,-) отчетный 

 

предыдущий 

 

1. Выручка от продажи, 

тыс. руб. 

 290 000 250 000  

2. Средняя величина 

денежных средств, тыс. 

руб. 

 2 761 2 265 
  

3. Показатель 

оборачиваемости 

денежных средств 

стр.1/стр.2    

4. Показатель 

закрепления 

денежных средств 

стр.2/стр.1 


 

   

5. Длительность одного 

оборота денежных 

средств 

П.4 × (кол-

во дней в 

отчетном 

периоде) 

   

 

Задание 4. Решите задачу. 

По данным Отчета о движении денежных средств 

охарактеризуйте распределение денежных потоков организации по 

видам деятельности (в абсолютных и относительных показателях). 

Расчеты представьте  в таблице 4. 

 

Таблица 4 – Распределение денежных потоков по видам 

деятельности, тыс.рублей 
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Показатель Итого В том числе по видам деятельности 

текущая инвестиционная финансовая 

1.Остаток 

денежных на 

начало года 

17749 Х Х Х 

2. Приток(+) 4518576 3597034 920462 1080 

3. Удельный вес 

притока, % 

100 79,605 20,371 0,024 

4. Отток(-) 4523721 4414889 21688 87144 

5. Удельный вес 

оттока, % 

100 95,665 0,470 3,865 

6. Остаток 

денежных средств 

на конец года 

12604 Х Х Х 

 

 

Тема 8 «Финансовый анализ и бюджетирование» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Понятие и содержание бюджетирования. 

2. Финансовое прогнозирование: понятие, и необходимость 

в деятельности предприятия. 

3. Методы финансового прогнозирования. 

4. Особенности внедрения системы бюджетирования на 

предприятии. 

5. Преимущества и недостатки бюджетирования. 

Задание 2. Решите задачу. 

Компания изготавливает и реализует один вид продукции – 

изделие «А». Предполагаемая цена реализации на будущий год – 

80,00 д.е. Компания работает по методике «директ-костинг».  

Отделом маркетинга представлен следующий прогноз сбыта. 

 

Таблица 1 – Прогноз сбыта 
Период (квартал)     Всего 

Запланированные 

продажи изделия А 

00 00 00 00 3 200 

 

1) На основе анализа предыдущей деятельности установлено, 

что 70% от запланированного объема продаж оплачивается в 

течение текущего периода, 28% - в следующем периоде, а 

оставшиеся 2% - безнадежные долги. 
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Предполагается, что имеющийся объем дебиторской 

задолженности с прошлого года в сумме 9 500,00 будет погашен в 

течение первого квартала будущего года. 

Разработайте бюджет продаж и график поступления денежных 

средств. 

Бюджет продаж 
Период (квартал)     Всего 

Запланированные 

продажи (ед.) 

     

Цена за единицу      

Запланированные 

продажи (ден. ед.) 

     

 

График поступления денежных средств 
Наименование  Бюджетный период Итого  

1 2 3 4 

1.Остаток дебиторской задолженности 

на начало периода 

     

2.Погашение задолженности прошлого 

года 

     

Поступление от продаж каждого периода (д.е.) 

3 Квартал 1      

4 Квартал 2      

5 Квартал 3      

6 Квартал 4      

7.Итого денежных поступлений      

8.Остаток дебиторской задолженности 

на конец  

     

 

Задание 3. Решите задачу. 

Предполагается, что наиболее оптимальным является 10%-

ный уровень запаса готовой продукции. Запас на конец 4-го 

квартала определен в размере 100 ед. Запас готовой продукции на 

начало периода равен конечному запасу предыдущего периода. 

Разработайте бюджет готовой продукции на следующий год. 

Бюджет готовой продукции 
 Бюджетный период Итого  

 1 2 3 4  

1 Запланированные продажи (ед.) 800 700 900 800 3200 

2 Желаемый запас ГП на конец 

периода (ед.) 
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3 Запланированный запас ГП на 

начало (ед.) 

     

4 Количество единиц ГП, 

подлежащих изготовлению (ед.) 

     

 

 

 

 

 

Тема 9 «Инвестиционный анализ» 

Задание 1. Подготовьте доклад и презентацию на темы: 

1. Сущность и необходимость инвестиционного анализа. 

2. Основные этапы инвестиционного проекта. 

3. Необходимость инвестиционного проекта для 

предприятия. 

4. Анализ и оценка инвестиций и источников их 

финансирования. 

5. Влияние инфляции на инвестиционный проект 

предприятия. 

6. Риски, связанные с реализацией инвестиционного 

проекта. 

7. Финансовые инвестиции: понятие, необходимость и 

анализ. 

Задание 2. Решите задачу. 

Предприятие приняло решение инвестировать на трехлетний 

срок свободные денежные средства в размере 50 тыс. рублей. 

Имеются три альтернативных варианта вложений.  

По первому варианту средства вносятся на депозитный счет 

банка с ежегодным начислением сложных процентов по ставке 

15%. 

По второму варианту средства передаются юридическому 

лицу в качестве ссуды, при этом на полученную сумму ежегодно 

начисляется 15%.  

По третьему варианту средства помещаются на депозитный 

счет с ежемесячным начислением сложных процентов по ставке 

15%.  

Не учитывая уровень риска, определите наилучший вариант 

вложения денежных средств 

Задание 3. Решите задачу. 
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Компания выбрала инвестиционный проект со следующими 

денежными потоками (таблица 1). 

 

Таблица 1 –  Денежные потоки инвестиционного проекта 

Число лет Денежный поток, руб. 

1 900  

2 800 

3 700  

4 600 

А) Если учетная ставка равна 6%, то какова будущая 

стоимость этих денежных потоков в 4 году? 

Б) Какова будущая стоимость при учетной ставке 16%? 

Задание 4. Решите задачу. 

Инвестор рассматривает варианты размещения 1000 руб. на 

банковском депозите сроком на один год, и условиями договора 

предусмотрено, что начисление процентов может осуществляться 

по полугодиям или ежемесячно с капитализацией процентов. Если 

годовая процентная ставка равна 12 % то чему будет равна будущая 

стоимость годового депозита через пол года и через 1 месяц? 

Задание 5. Решите задачу. 

Денежные потоки по проектам с неравными сроками 

функционирования показаны в таблице 2. 

 

Таблица 2 – Денежные потоки по проектам 

Год получения денежного 

потока 

По проекту А 1 По проекту А 2 

0 

1 

2 

3 

4 

- 1000 

500 

400 

300 

50 

 

-1000 

600 

600 

Ставка дисконтирования, % 10 10 

 

Выберите из проектов А1 и А2 наилучший. 
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