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OBIHIUE YKA3ZAHMUA 11O MN3YUYEHHUIO JUCHUIIJIMHBI
«AHBECTHUILINN»

Ananmu3  3(Q(GEeKTUBHOCTHM  WHBECTHUIIMOHHOW  JCSITEIHHOCTH
SBJISICTCS HEOTHEMJIEMOM YacCThI0 KOMIUICKCHOTO SKOHOMHYECKOTO
aHaju3a XO3SMCTBEHHOW IEATEILHOCTH mNpeanpustus. OH MO3BOJSIET
onpenenuTh HaubOosiee APPEKTUBHbIE BapHaHThl HWHTEHCHUBHOTO
pa3BUTHSA TIPOM3BOJCTBA. BmecTte ¢ TeM 3HaueHHME aHalW3a
3((PEeKTUBHOCTH WHBECTUIIMNA JJIsI OM3HECAa HACTOJIbKO BEJIHKO, a
aCIeKThl JTOTO aHajlM3a TaK MHOTOYMCIICHHBI, YTO BO3HHKAET
HEOOXOAUMOCTh YIIyOJIEHHOIO0 HW3Y4YEHHSI 3THX BOIIPOCOB B paMKax
OTJEJILHOU JUCIHUIIJINHEL

Henp mucummimHbl «/HBEeCTUIIMKW» — TMOJydeHUe OakajiaBpamMu
TEOPETUUCCKUX 3HAHUM W TPAKTUYSCKUX HABBIKOB B O0JIACTH aHAJIM3a
11eJ1ec000Pa3HOCTH U IKOHOMUYECKON (P (HEKTUBHOCTH OCYIIECTBICHUS
JOJITOCPOYHBIX M KPAaTKOCPOYHBIX  WHBECTHIIUN;  OINpPEACIICHUH
IPUOPUTETHBIX HaIlpaBJICHUN WHBECTUIIMOHHOTO pa3BUTHUSA
OpraHu3allMy; BBIABICHUU U aHalIM3e pPa3HOOOpa3HbIX (PaKTOPOB,
3aTPYAHSIONINX MPUHITHE NHBECTUIIMOHHBIX PEIICHUM.

3afauu, pemaeMble IpU OCBOCHUH TUCIUTIINHBI:

—  W3yYECHHE TEOPETHUYECKUX  BOMPOCOB,  CBS3aHHBIX C
OCYIIECTBIICHUEM UHBECTUIIMOHHOM EATEIIbHOCTH;

—  paccMoTpeHue HUHQPOPMAIMOHHOW 0a3bl MHBECTUIIMOHHOTO
aHaJu3a;

—  pacCMOTpEHHE  METOJ/IOB aHaau3a  SKOHOMHUYECKOMU
3((PEeKTUBHOCTH HHBECTHUIINM;

—  OCYILECTBJICHUE Pa3pabOTKH M AKCHEPTHU3bl OM3HEC-TUIAHOB
WHBECTUI[MOHHBIX MTPOEKTOB;

—  (opMupoBaHHE HABBIKOB CaMOCTOSITEILHOTO  aHaJu3a
WHBECTHUIUHN B pe€aIbHOM U (DMHAHCOBOM CEKTOPaxX SKOHOMUKHU.



TEMA 1. UHBECTUIMU U HUHBECTHLHUOHHAA
AEATEJIBbHOCTD

[loHATHS «MHBECTULIMHW», «UHBECTUIIMOHHAS JEATEIbHOCTHY,
«(pUHAHCOBBI HWHCTPYMEHT», «(GUHAHCOBBIM aKTHUB», «(PHUHAHCOBOE
o0si3atenbcTBO».  Bunabl  uHBecTuiuid.  IIpsiMmble  (peasibHBIE),
(¢uHaHcoBble  (MOPTQENbHBIC), HWHTEIUIEKTyaJlbHbIE  MHBECTUIIMH.
PeasibHble MHBECTUILIMM B TOBbIIICHUE 3()(PEKTUBHOCTH MPOU3BOJICTBA,
€ro paclIupeHue, CO3JaHUE HOBBIX IMPOU3BOJICTB. BUbl HHBECTULIHAM T10
CpPOKaM OKYIaeMOCTH, 10 UICTOYHUKaM (DMHAHCUPOBAHUA, 110 XapaKTepy
ydyacTHsi MHBECTOpa B IMpoekTe, Mo ¢opmMaM COOCTBEHHOCTH, IO
pPErMOHAIBHOMY TPU3HAaKy, 1O oObeMaM HMHBECTUPOBAHUS, IO
OTpaciieBOM  MPUHAIJICKHOCTH.  YUYACTHUKA  WHBECTUIMOHHOM
NeSTEIbHOCTU. HBECTUIIMOHHASA TOJUTUKA TOCYAapCTBa, €€ POJib B
00€CTEUeHNN 3KOHOMHYECKOTO pPOCTa CTpaHbl. ODKOHOMHUYECKHE
(dakTOpbl MaKpo- U MHUKPOCPEIbl, MEXaHM3M WX BIMSHUS Ha
WHBECTUIIMOHHYIO aKTUBHOCTh CYOBEKTOB XO3siicTBOBaHUs. [IpaBOBbIE
OCHOBBI HHBECTULIMOHHOM JEATEILHOCTH.

Konumponvnsie éonpocut

1. KaxkoBo 3HAYCHUE WHBECTUIINHI B o0ecrieyeHN
HKOHOMHUYECKOT0 POCTa CTPAHbI?

2.  Kaxkuve UHBECTUIIMU HA3bIBAIOT NPAMBIMU (peajbHbIMU)?

3. Kak coOTHOCATCS TIOHATUS «UHBECTUIIMU», «PEAJIbHBIC
WHBECTHUIIUNY», «KAITUTAIBLHBIC BIIOXKCHUS»?

4. Ilepeuncaure cOCTaB  YYaCTHHUKOB  WHBECTUIIMOHHOM
nesiTebHOCTU. KakoBbl UX OCHOBHBIC (DYHKIIUM?

5.  VYkaxuTe mMoKaszareid, IO3BOJAIONIME OXapaKTepU30BaATh
YPOBEHb MHBECTUIIMOHHON aKTUBHOCTH B CTpaHe?

6. KaxoBsl (bakTopbI aKTUBU3aINU WHBECTUIIMOHHOMN
JesITeIbHOCTU B coBpeMeHHou Poccun?

7. IlepeuuciauTe OCHOBHBIE HOPMATHUBHO-TIPABOBBIE  AKTHI,
periaMeHTUPYIOIINE NHBECTUIIMOHHYIO ACSITEIbHOCTh B PD?
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TECT

1. BCTABBTE ITPOITYILIEHHBIE ®PA3bBI!

[IEJIb PKOHOMMNYECKOU OIITEHKM MHBECTHUILUI COCTOUT
B OBBEKTUBHOU OLIEHKE
MHBECTULIN.

2. HAUJIUTE OILINBKY!

OCOBEHHOCTHU IMPOLUECCA MTHBECTUPOBAHUA:

1. TpUBOIUT K POCTY Kamurasna

2.  WMEET J0JTOCPOUYHBIN XapakTep

3.  OCYHIECTBISIETCS TOJIBKO B BUJIC BIIOKCHUS JIEHEAKHBIX CPEJICTB
4.  HampaBJ€H KaK Ha BOCIPOM3BOJICTBO OCHOBHBIX ()OHIOB, TaK U B
pasinyHble (PMHAHCOBBIE UHCTPYMEHTHI

3. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHE!

CYBBEKTDI
MHBECTULIMOHHOM XAPAKTEPUCTUKA
HNEATEJIBHOCTU
1. NuBecTopsl A. CyObekT, OCYIIECTBIIAIOITU I
2. Tlonb3oBaTenu KAlUTAJIbHBIE BJIOKEHUS C HCIOJIb30BAaHUEM

COOCTBEHHBIX CPEJICTB
b. CyObekT, sl KOTOPOro CO3Aar0TCs
OOBEKTHI KalUTATBHBIX BIOKCHHM
B. CyObekT, OCYIIECTBIISIOITU N

KalluTaJbHBIC BJIOXKCHHUA C HUCIIOJIB30BaHHUCM

IPUBJICUCHHBIX CPEICTB
I CyObekt, oOnajgaromuii  MpaBoM
CaMOCTOSITEJILHO ~ OMNPEACNATh  OOBEMBI
WHBECTUIIUA W KOHTPOJHMPOBATH UX IIEICBOEC
UCIIOJIb30BaHUE

4. YKAXUTE ITPABUJIbHBIE OTBETHI!

PEAJIBHBIE MHBECTULINM MOT'YT BbITb HAITPABJIEHBI HA:
HOBOE CTPOMUTEIBCTBO

npuoOpeTeHre TUIeH3UH, TATEHTOB

PEKOHCTPYKIHIO IEUCTBYIOWIETO MPEATPUAATUSA
npuoOpeTeHrne rocy/1IapCTBEHHBIX IEHHBIX OymMar

B



7

S. MOBBIIICHUE KBATU(DUKAIIMU COTPYTHUKOB

5. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHE!

BU/IbI |
VHBECTHIVIA XAPAKTEPUCTUKA:

1. PeanbHbIe A. Bioxenue kanutasia B BOCIHPOU3BOJCTBO OCHOBHBIX
2. ®unaHcoBbie | HOHIOB

b. Brmoxenue KkamumTaza B CO3JaHUE  MATEPUAIIBHO-
ITPOM3BOJICTBEHHBIX 3aI1aCOB

B. Brnoxenue kanutaia B 10JATOBBIC [IEHHbIE OyMaru

I'. BnoxxeHue kanurtaa B J0JieBbIC IEHHbIE OyMaru

6. CYFBEKT MHBECTHUIIMOHHON JEATEJIBHOCTHU MOXET
COBMELIATDH ®YHKIMW UHBECTOPA U IIOJAPAIUYNKA

1. Ta
2. Her

7. BCTABBTE ITPOITYILIEHHBIE ®PA3bI!
OJJHOM M3  3AJJAY  DKOHOMHWYECKOM  OILEHKU
MHBECTULIMA  SBJISIETCS  BBISIBJIEHUE ,
BJIMSIOIINX HA PE3VYJIbTATOB
OT

8. YKAJXUTE ITPABUJIbHBIE OTBETBI!
KITACCUOUKALIMA NMHBECTULINHA [1O OOPMAM
COBCTBEHHOCTMU:

1. MyHununaibHbIE

2 ['ocynapcTBeHHbIE

3. YacTtHble

4, FOpuanueckue

5 [IpennpuHuMaTenbCKue

9. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHE!

['pynmer pakxTopos,
OKa3bIBAIOIIUX BIUSHUE HA
XapakTepucTuKa:
MHBECTUIUOHHYIO
JEATEeNbHOCTD
1. Buytpennue A. Pa3zMmepsl (MaciiTabbl) Opranu3aluu
2. Buemnne b. CocrossHue W JuMHAMUKA pPa3BUTUS SKOHOMHKH




CTpaHsl
B. ®uHanCcOBOE COCTOSIHUE OpPraHU3ALUA

I'. YpoBeHb uHpasiuu

10. BCTABBTE ITPOITYILIEHHBIE ®PA3bI!

OCHOBHOU HOPMATUBHbIN JIOKYMEHT,
PETJIAMEHTHUP VIO MHBECTULIMOHHVYIO
«Ob

HNEATEJIBHOCTH B PO, CDEI[EPAHI)HI)II/’I 3AKOH
OCVYILUECTBJIAAEMOU B OOPME

»,

9




TEMA 2. TEOPETHYECKHE OCHOBbI AHAJIM3A
HMHBECTULIU

[Ipeanoceuiku (popMHUpPOBAHUS WHBECTHUIIMOHHOTO aHaIM3a Kak
CaMOCTOSTEILHOTO HaIpaBJICHUS HKOHOMHYECKOTO aHaym3a.
CopnepkaHue, 1ed U 3aJa4ll MHBECTULMOHHOTO aHaimu3a. OOBeKThI
aHajgu3a KalUTAJIbHBIX W (UHAHCOBBIX BIOXKEHUH. CyOBEKTHI
WHBECTULIMOHHOTO aHanu3a. WMudopmanmonHas 0a3a aHaius3a, €e

WCTOYHUKHW:  Hay4YyHO-TEXHUYECKas  uH@opmaius,  HHPopMalus
dboHI0BOrO phIHKA, (UHAHCOBAs HHGOpPMALMS U HMCTOYHUKHU €€
MOJIydYeHHs],  TPOM3BOJACTBeHHass  uH(opmanus.  [lomb3oBarenu

pPE3yJabTaTOB HWHBCCTUIMOHHOI'O aHAJIMN3a4. MecTto HMHBECTHUILIMOHHOI'O
dHaJIn3a B CUCTEME KOMIIJIEKCHOI'O aHaJ1n3a (bHHaHCOBO-XOSHfICTBGHHOfI
ACATCIIbHOCTHU OpraHu3aluu.

Konumponvnsie éonpocut

1. B yeM cocTOWT 1ieJib U 3aJa4¥ HHBECTULIMIOHHOTO aHain3a?

2. Kakuve wuctounuku uHGOpPMALMA  MCHOJIB3YIOTCS B
WHBECTULIMOHHOM aHaJIn3e?

3. Kro SABJISIETCA MOJIb30BaTEIEM pEe3yJIbTaTOB
WHBECTULIMOHHOTO aHAJIN3a?

4. KakoBa poOJib HWHBECTUIIMOHHOTO aHajlW3a B Mpolecce
NPUHSATHUS YIPABICHUECKUX PEIICHUIN?

TECT

1. BCTABBTE ITPOITYII[EHHBIE GPA3BI!
OJIHO ¢3  3AJIAY  DKOHOMMYECKON  OIEHKHU
WHBECTULININ SBJISETCS OBOCHOBAHUE TTPUEMJIEMBIX
JUTSI THBECTOPA TTAPAMETPOB |

2. HAUJTUTE OILLIBKY!

OCOBEHHOCTHU ITPOLIECCA MTHBECTUPOBAHUNSI:
1. MPUBOAUT K pOCTY KanuTanza

2. MMEET NOJITOCPOYHBIN XapaKTep
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3. MOXKET OCYIIECTBJISITECS HE TOJBKO B BHUJIE BIJIOXKCHUS
JEHEXKHBIX CpEJICTB, HO M BHAE JBHKHUMOIO M HEIBHXKHUMOIO
UMYIIECTBA

4, HaIpaBJIeH UCKIIOUNUTEIbHO HA OOHOBJICHUE OCHOBHBIX (POHIOB

3. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHE!

CYBBEKTbI
MHBECTHULIMOHHOM XAPAKTEPUCTUKA
JEATEJIBHOCTHU
1.3aka3uuku A. ®uznyeckue U OPUAUYECKUE JUIA, KOTOpbIE
2.Iloapsimunku BBITIOJIHSIFOT pa0OoTy MO JOTOBOPY MOJAPsia

b. CyObekT, yIMOTHOMOYEHHBI HWHBECTOPOM IS
peanu3ali UHBECTUIIMOHHOTO TTPOCKTa

B. CyOwekrt, Hamensromuics mnpaBaMH BJIaJICHHS,
pacmopspKEHUsST W TIOJIb30BaHUS  KalUTaIbHBIMU
BJIOKEHUSMH Ha TEpUoJg W B  Tpenenax
MOJITHOMOYHM,  yYCTAaHOBJICHHBIX  JIOTOBOPOM  C
UHBECTOPOM

I CyObekt, BbIMOJHAIONMHA  paboTy MO
rOCYJJapCTBEHHOMY KOHTPAKTY

4. YKAXUTE I1TPABUJIBHBIE OTBETHI!

I1O XAPAKTEPY YUACTHUA NMHBECTOPA B
NMHBECTULHMOHHOM [MTPOLECCE PA3JIMYHAIOT
NHBECTHULINUA:

[Ipsimble

['ocynapcTBeHHbIE

YacrtHbIE

Henpsmeie

Jlonrocpounsie

bk whE

5. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHE!

BU/IbI ‘
MHBECTHIIA XAPAKTEPUCTHKA:

1. Peanbublie A. Bnoxenue kamnuTaza B BOCIPOU3BOJCTBO OCHOBHBIX
2. Uatennexkty- | hboHOOB

aJIbHbIC b. Brioxenue kanuraia B ipuOOpETEHU TUIIEH3UMN, TATEHTOB
B.BrnoxeHne  kanuTasia B CO3aHUE  MaTEpHUaAJIbHO-
IIPOU3BOJICTBEHHBIX 3a1aCOB

I'. ®unaHcupoBaHUE HAYYHBIX pa3pabOTOK
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6. CYBBEKT MHBECTHULIMOHHON JEATEJIBHOCTHU MOXET
COBMEHLIATDH ®YHKIMN NHBECTOPA 1 3AKA3YMKA

1. da
2. Het

7. BCTABDBTE ITPOITYILIEHHBIE ®PA3bI!

NMHBECTULIUN — 3TO , HEHHDBIE bBYMAI'U,
NHOE , BKITAIIBIBAEMOE B OB BEKTEI
NEATEJIBHOCTH C LEJIBIO

8. YKAXUTE ITPABUJIbHBIE OTBETHI!

OUHAHCOBBIE MHBECTUILIMM MOI'YT BbIThb HAITPABJIEHBI
HA.:

TEXHUYECKOE MEPEBOOPYKEHHUE TPOU3BOJICTBA

pUOOpETEHNE JIUIICH3U M, TTATEHTOB

PEKOHCTPYKIIHIO ICMCTBYIOIIETO MPEATPUSITUS

npuoOpeTEeHrEe roCy1IapCTBEHHBIX LIEHHBIX OyMar

MOKYIIKY OOJIUTalnii ¥ BEKCENIeH

b whE

9. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHE!

I'PYIIIIBI ®AKTOPOB,
OKA3LIBAIOIINX

BJIMAAHUE HA XAPAKTEPUCTHKA:

NMHBECTUIMOHHVYIO
JHEATEJIBHOCTD:

1. BuytpeHnnue A. Pa3zMmepsl (MactTaObl) OpraHu3aluu

2. Baenraue b. HamoroBoe 3ak0HOAATEIBCTBO

B. ®uHaHCOBOE COCTOSIHUE OpTraHU3alu

I. [Tpumensiemble CIIOCOOBI HAYUCIICHUS
aMOpTHU3aIUU

10. BCTABBTE ITPOITYIIIEHHBIE ®PA3HI!

OCHOBHOU HOPMATUBHBIN JTIOKYMEHT,
PEIJIAMEHTHUPVIOLINN MHBECTUIIMOHHYIO
NEATEJIBHOCTh B P®, ®OEJEPAJIBHBIMI 3AKOH «OB
,  OCVIIECTBJIIEMOM B  ®OPME

».




TEMA 3. HHBECTUIIMOHHBIN MPOEKT

NHBECTULIMOHHBIM TIPOEKT, CPOKU €ro OKYyHnaeMoCTU. Bumel
VHBECTULMOHHBIX  IIPOEKTOB. Ortanbel  JKM3HEHHOT'O  ITMKJA
MHBECTULMOHHOIO TMPOEKTa. JIEHE)KHbIE IOTOKA WHBECTUIMOHHOIO
npoekra. lIoHsATHE [EHEKHBIX IIPUTOKOB M OTTOKOB. DakTopBhl,
BO3/JICUCTBYIOIIME HA JIOCTOBEPHOCTH AHAIM3a MPOCKTHBIX JACHEKHBIX
IIOTOKOB. JIeHEeXHBIE MOTOKM B pa3pe3e BUIAOB AECATEIbHOCTU
opranu3zauuu. I[IpsAsMONM W KOCBEHHBIM METOIBI OLEHKH JIEHEXKHOTO
IIOTOKA OT ONEPAlMOHHOM JEATEIbHOCTU. PacxoxaeHue Mexay
BEJIMUMHON OTYETHON NpUOBUIA M JECHEKHBIMU moTokaMu. OlieHKa
JICHE)KHOT'O IIOTOKa 1o repuoaam YKU3HEHHOT'O UKJIa
VHBECTULMOHHOIO TPOEKTA. JI[MCKOHTMPOBAHUE JIEHEKHOIO ITOTOKA C
HEpaBHBIMU MOCTYIUJICHUSIMHA u AHHYUTETA. bu3znec-nian
VHBECTULMOHHOIO TPOEKTA, €T0 CTPYKTYPA, XapaKTEPUCTUKA OCHOBHBIX
PAa3/IEIIoB.

Konumponvnsie éonpocut

1.  OxapakTepuszyiTe BO3MOKHbIE BHUJIbBI HHBECTUIIMOHHBIX
IIPOEKTOB.

2. JlaWiTe omnpeneneHHe TMOHATHIO «CPOK  OKYIaeMOCTH
WHBECTULIHOHHOTO IIPOEKTA.

3.  Kro aBnsieTcs yuacTHUKaMU MHBECTULIMOHHOTO TIPOEKTa?

4. Yro BrIIOYAET B ce0s1 MHBECTUIIMOHHAS (pa3a >KU3HEHHOIO
IIUKJIa IPOEKTA?

5. Ilepeuncnure BUIBI JEHEKHBIX MPUTOKOB M OTTOKOB IO
WHBECTULIMOHHOMY TIPOEKTY B  pa3pe3e BHUAOB JCATEIbHOCTH
OPEAITPUATHS.

6. JlaliTe KpaTKyl0 XapakTEPUCTUKY OCHOBHBIM pazjeiiaM
Ou3Hec-IJIaHa MHBECTUIIMOHHOTO MPOEKTA.

TECT
1. BCTABbBTE ITPOITYIHEHHbBIE OPA3bBI!
MHBECTUIIMOHHBIN  TIPOEKT - O5TO OBOCHOBAHHE
SKOHOMMNYECKOHU , OBBEMA U

OCYIIECTBJEHW MTHBECTUIAN.



2.  YKAXUTE OIIUBKVY!
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MET'AITPOEKTBI OBJIAJJIAIOT PAJOM  OTJIMUUTEJIBHBIX
YEPT:
1. BBICOKOH CTOUMOCTBIO
2.  TPYIOEMKOCTBIO
3.  KpaTKOCPOYHOCTBIO peanu3aiuu
4 KAIMUTAJIOEMKOCTRIO
3. YCTAHOBUTE COOTBETCTBUE!
BUJIbI
[IPOEKTOR XAPAKTEPUCTUKA

3. besnedexTHbie
4. MynbTUTIPOEKTHI
5. MoHonpoekTbl

IpOY. PaMKH

A. Cpok UCTIOJIHEHUSI MEHEE To/1a

b. B kadectBe moMuHUpYROIIETO (aKTOpa HCHOIB3YIOT
MOBBIIIIEHHOE Ka4€CTBO

B. NmeroT 4eTko oyepyeHHbIE BPEMEHHBIC, PECYPCHBIE U

I'. 3ambicen 3aka3umka IMPOCKTa OTHOCUTCA K HCCKOJIbBKUM
B3aMMOCBA3aHHBIM IIPOCKTAM

4.  YKAXUTE IPABIJIbHBIE OTBETbDI! 5
AHAJIN3 BHEIIHEN CPEALI ITIPEJICTABJIAAET COBOU:

CCIMCHTALINIO PbIHKA

abhwnE

aHaJIM3 CIpoca U MPeI0KEeHUS
cepTu(UKaIMio IPOU3BOICTBA

OLOCHKY 3JIACTUYHOCTH CIIPpOCa
3aKJIFOYCHUEC KPCAUTHBIX JOT'OBOPOB

5. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHE!

OTAIIBI THBECTULIMOHHOI'O

IPOEKTA XAPAKTEPUCTUKA
1. [IpennHBECTUIIMOHHBIN A. dopmupoBaHUE 1791 ()%
2. MNHBecTUIIMOHHBIN MHBECTUIIMOHHOTO MTPOEKTA
b. MWcciaemoBanme WHBECTHUIIMOHHBIX

BO3MOKHOCTEM

B. Co3nanue 1opuanuecKkoro jJuia

I'. ®opmupoBaHue cTpaTeruu cObITa

. [IpoBenenue CTPOUTEIBHO-

MOHTaXHBIX pabOT
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6. YKAXWTE ITPABWJIBHBIN OTBET!
ITPOEKTDLI ABJIAIOTCA HE3ABUCUMbBIMU, ECJIM PELIHEHUE O
I[MPUHATUA OAHOI'O U3 HUX HE BJIMAET HA PEIIEHUE O

I[TPUHATUN APYTOI'O:
1. na
2. HET

7.  BCTABDBTE ITPOITYILIEHHBIE ®PA3BI!
AKM3EHHBIM HUKJIOM ITIPOEKTA HA3BIBAETCAH
MEXIY ITPOEKTA U MOMEHTOM

EI'O

8. VYKAXWUTE OIINBKVY!

PA3JIEJIbI BUSHEC-IIJTAHA MHBECTULMOHHOI'O ITPOEKTA.:
[enu nesTeNbHOCTH U KPATKOE ONMKMCaHue Ou3Heca
OpraHu3zanysi npoOU3BOCTBA

NHBECTMLIMOHHBIN KJIMMAT U PUCKHU

YrpaBieHUE U KaAPbI

UcTopus co3zpanusi KOMIIaHUH

b whE

9. VYCTAHOBUTE COOTBETCTBHUE!

PA3EJIbI BU3HEC-IIJTAHA

MHBECTUIIMOHHOI'O [TPOEKTA XAPAKTEPACTHUKA

1. Pe3tome A. Onucanve MpeuMyIiecTB MPOAYKIIUU
2. OpraHuzaiys mpou3BOJACTBA (ycnyr)

b. O0beM HEOOXOTUMBIX HHBECTULINN

B. Onucanue TeXHOJIOrMU MPOU3BOICTBA
I'. PacueTr OCHOBHBIX CTaTEH 3aTpar




TEMA 4 AHAJIN3 JAEHEXHbIX IHOTOKOB
MHBECTULHHUOHHOI'O IPOEKTA

Lenu u 3amauyn aHanW3a JICHEKHBIX MMOTOKOB MHBECTUIIMOHHOTO
npoekTa. CylIHOCTh TPUTOKOB U OTTOKOB JEHEXKHBIX CPEACTB.
®akTOphl, OKA3BIBAIOIINE BIUSHUE HA BEJIMYMHY JCHEKHBIX MOTOKOB:
BHYTPEHHUE, BHEIIHHE (PEryaupyemMble), MaKpOIKOHOMHUYECKUE.
OCHOBHBIE CTaThbU OTTOKOB M MPUTOKOB JICHEKHBIX CPEACTB IO BUAAM
JEeSATEIbHOCTH KOMMEPUYECKON OpraHu3alnu.

Meroabl OLIEHKH ONEPalMOHHBIX JEHEKHBIX MOTOKOB: MPSMON U
KOCBEHHBI. OCHOBHBIE MOJXOJbl K OILICHKE MPOEKTHBIX JIEHEKHBIX
MOTOKOB.

Konumponvnsie éonpocut

1.  Yrto moHMMaeTcs MoJl TEPMUHOM «IEHEXKHBIN MOTOK»? Ilepe-
YUCJIUTE BUJIbI ICHE)KHBIX TOTOKOB.

2. Kakue @akTtoppl OKa3blBalOT BIMSHUE HA BEJIMYHUHY
JEHEKHBIX MOTOKOB KOMIIAHUU?

3. Ilepeuncnure Hauboyiee TUNUYHBIE CTaTbU OTTOKOB U
MPUTOKOB JIEHEKHBIX CPEJICTB MO BUJIaM JIEATEIbHOCTH KOMIIAHUU?

4. Kakue (akTopbl OCIOXKHSIOT OIEHKY JIEHEKHBIX IMOTOKOB
WHBECTUIIMOHHOIO MPOeKTa?

TECT

1. JIeHeHBIM MOTOK, KaXIbli 3JEMEHT KOTOPOrO OTHOCHUTCS K
KOHIIY COOTBETCTBYIOIIETO 0a3UCHOIO MEPUO0/ia, HA3bIBACTCS:

a) [ToTokoM npeHnymepano;

0) [ToTokoM MOCTHYMEpaHI0;

B) [loTOKOM aBaHCOBBIM;

r) AHHYUTETOM .

2. llpsimas 3agava mpeanojiaraeT CyMMAapHYIO OLIEHKY JEHEKHOIO
MOTOKA C MO3ULIVH ...

a) Oymy1mero;

0) HaCTOSIIIETO;

B) HayaJja Iepuo/a;

') KOHIIA IEPUO/a.
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3. Kakue wu3 HIXENPUBEACHHBIX (POPMYJIMPOBOK OTHOCSITCS K
npuMepaM pelieHus: 00paTHOW 3a/1auu:

a) IlpennpuHuMarenb WHBECTHPOBAN JICHEKHBIE CpPEJICTBA B
MEHCUOHHBIN KOHTpakT. HeoOXoaumo omnpenenuTtb CyMMy, KOTOPYIO
€My €XKETroJIHO OyJeT BBIIIaYMBATh CTpaxoBas KOMIIAHHUS B TEUYCHUE
ONPENIETIEHHOTO CPOKA UCXOAS U3 MPOIEHTHON CTAaBKHU.

0) Bbl cmaere B apeHJy y4acTOK 3€MJIM Ha OINPENEIICHHBIN CPOK.
HeobOxoauMo cnenath BBIOOP B MOJB3y OJHOTO W3 apeHAATOPOB,
KaXAbIM W3  KOTOPBIX MpeajiaraeT CBOM  BapuaHT  OIUIATHI,
OPEANOJIArarolni €KeroIHbIe MOCTYIIEHUS IEHEKHBIX CPEJICTB.

B) BaMm mnpennaraior BJIOXKWUTH ONPENEICHHYIO CyMMY JEHEr B
HEKUI MPOEKT, paCCUMTAaHHbIA Ha (PUKCHUpPOBaHHBIA CpoK. Heobxoammo
OMpENIeTUTh CTOUT JIM MPUHUMATH JAHHOE MPEIJIOKEHHUE, 3Hask pa3mep
€KETOJIHBIX MOCTYIJICHUH U TIPUEMIIEMYIO0 HOPMY TTPHUOBLIH.

r) IlpennpuHumMarenb  HUMEET  BO3MOXKHOCTh  €XKETOJHO
WHBECTUPOBATH OMNPEJICICHHYI0 CyMMY JICHEr B OOJMTallMd B TEUYCHUE
necsatu jer. HeobxoauMo paccuutarb CyMMY K MOJYYEHHIO B KOHIIE
nepuoaa.

4. CpaBHeHHE JHCKOHTHUPOBAHHBIX CTOMMOCTEM  MOTOKOB
MOCTHYMEPAHIO U MPEHYMEPAHAO OJWHAKOBOMN MPOAOJDKUTEIIBHOCTH U
C OJIMHAKOBBIMH 3JIEMEHTAMM:

a) [lepBas Gobie BTOpoi Ha MHOKUTEIND (1+T);

0) IlepBas Goibiie BTOPOW HAa MHOXHUTENH (1-r);

B) [lepBast MeHbIIIC BTOPOH Ha MHOXKHUTEH (1+T);

r) [lepBas MeHbIIIe BTOPOI HA MHOKHUTEIH (1-T).

5. bynymas CTOMMOCTP TIOTOKAa MPEHYMEPAHAO MPEBOCXOIAUT
OyIylllyl0 CTOMMOCTh QHAJOTMYHOIO TIIOTOKA TIOCTHYMEpPAaHIO Ha
MHOHUTEIb:

a) I,

6) (1-r);

B) (1+1);

r) Bce BhIenepeyncieHHble OTBETHI HE BEPHBI.

6. [Ins wmcuucieHus: JUCKOHTUPOBAHHOM CTOMMOCTH JEHEKHOIO
MOTOKA UCTIOJIB3YIOT CIEAYIOIIUA MHOXKUTENb:

a) FM1;

0) FM2;

B) FM 3;

r) FM 4.
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7. Ilepuon aHHyuTETA — ITO ...

a) BEJIMYMHA BPEMEHHOIO MHTEPBAJIA MEXK/y MEPBBIM U MOCJICIHUM
JICHEKHBIMU TTOCTYIUICHUSIMU;

0) BeIMYMHA TOCTOSHHOTO BPEMEHHOI'O0 MHTEpPBAJIA MEXAY JIBYMS
IIOCJIEAOBATEIIbHBIMU JICHEKHBIMU MTOCTYIUIEHUSIMU;

B) BEJIMYMHA  BPEMEHHOTO  MHTEpBaJa  MEXIYy  JBYMS
IIOCJIEAOBATEIIbHBIMU JICHEXKHBIMU TTOCTYIUICHUSAMU;

I) BEJIMYMHA TOCTOSHHOIO BPEMEHHOTO HHTEpBaJia MEXKIY
MOCTYIJICHUEM U BBIILUIATOM JIEHEKHBIX CPEACTB.

8) MHOXHUTEIb IOKAa3bIBACT, YEMY PaBHA C IO3ULUU
TEKYILIETO MOMEHTA BEJIMYNHA AHHYUTETA C PETYISAPHBIMU JICHEKHBIMU
MOCTYIUICHUSIMA B pa3Mepe OJHON JCHEKHON eAMHUIIBI (Hampumep,
OIMH PyOib), MPOJOKAIOIIETOCS 7 PaBHBIX NEPHUOJOB C 3aJaHHOU
MPOLIEHTHOM CTaBKOM I

a) FM1,;

0) FM2;

B) FM 3;

r) FM 4.

9. JluckoHTHpoBaHHas (MpUBEJICHHAs) CTOMMOCTh CPOYHOTO

aHHyUTETa HOCTHYMepaH,Z[O HaXoJUTCA 1o (popmyiie:
1

a) PV = A. :
) pe! k 1(1+ r)k
1
0)PV2 = —;
) Pt k—l( —r)k
B) PVZ =A. Z

< (1+ r)“ ’

T)PVZ = A Z(1+ r)"*.
k=1

3AJTAYA

1. byxrantepusi MOATOTOBWJIA CHpPaBKY O pe3yibTaTtax (puHAHCOBO-
XO3SIUCTBEHHON MESITEIIbHOCTH MPEANPUATHS B OTYETHOM MEPHUOJIE, B
KOTOPOU COAEPKUTCS Clenytomas nHpopmalus: NpuoObllb 0 OCHOBHOM
nestenbHOCTH — 420 ThIc. py0., HAYMCIICHHAS aMOPTHU3AIUsI OCHOBHBIX
dboHA0B- 65 THIC. py0., YBEIMYCHHUE 3aM1aCOB CHIPhSl M MaTEpHUAIOB — Ha
46 ThIC. py0., AEOMTOpPCKAs 3aJ0JDKCHHOCTh yBenumumiaach Ha 120 ThIC.
pyO., KpeauTopcKas 3aJ0JDKEHHOCTh YMEHbIWIach Ha 87 ThIC. PYyoO.
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OHpCI[CJ'H/ITC BCIIMYURHY ACHCKHbBIX CpCICTB, IMMOJIYYCHHBIX

OpEANPUITHEM B OTIYCTHOM TEPHO/IC:
A) 232 thIC. pY0., B) 453 THIC. PYO., B) 300 ThIC. PYO.

2. KommMmepueckasds opraHuzanus B OTYETHOM MEPUOAE IOJy4HsIa OT
NOKYIIATEIe NPOMYKIMU ACHEXHbIE CpeAcTBa B pasmepe 780 ThiC.
pyO., IpUOBLIL OT OCHOBHOM aesATenbHOCTH cocTaBuia 210 Teic. pyo.,
IJIaTeXu noctaBimukaMm — 350 ThIiC. py0., BBIILJIATHI IO OIUIaTe Tpyaa —
240 TbIC. pYyO., MPOLIEHTHI MO 0aHKOBCKOMY jaeno3uty — 200 Twic. pyo.,
IJIaTeXu Mo pacdyeraM ¢ OrwomkeTroM — 120 Thic. py0., mpuoOpETEHO
o0opyoBaHre CTOMMOCTBIO 224 Thic. py0. Ha OCHOBaHMM MCXOAHBIX

JTAHHBIX OMPECIUTE BEIMUMHY YUCTOTO JEHEKHOTO MOTOKA:
A) 66 ThBIC. pY0., b) 46 THIC. pY0., B) 124 THIC. pYO.

3. CormacHo pacyeraMm, MpPOM3BEACHHBIM B  OH3HEC-TUIaHE
WHBECTUIIMOHHOTO TPOEKTa, B OTUETHOM IE€PUOJIC MpPEeAyCMaTpUBAECTCS
NOJIYYUTh NPUOBLIb MTOCIIE HAJTOr000a0KeHUs B pa3mepe 630 Tric. pyo.,
IpU 3TOM Ha4YMCJIEHHas: aMopTu3aius cocTaBUT 230 ThIC. py0., TEKyIIHE
aKTUBBI yBenuyarcs Ha 620 Thic. py0., BEIMYMHA KPaTKOCPOUHBIX
00s13aTeNbCTB CHU3UTCA Ha 12 Thic. pyO., OydeT moraiieHa 4YacTb
OCHOBHOTO JI0JITA IO JOJITOCPOYHOMY KpeauTy OaHka B pazmepe 200
TeIC. PyO. Omnpenenure BEIMYMHY YUCTOTO JICHEKHOTO TOTOKA B

OTYETHOM TIEPUOJIE:
A) 40 TbIC. py0., B) 56 THIC. pYO., B) 28 THIC. pYO.

4. PaccuuTaiiTe BEJIMYMHY HAadaJIbHBIX MHBECTUIMOHHBIX 3aTpaT, €CIIH
M3BECTHO: KalUTaJIbHBIE 3aTpaThl 4 MIIH. pyO.; BBIpYYKa OT MHPOJAXKH
3aMEHSIEMbIX OCHOBHBIX (PpoHA0B 0,2 MITH. py0.; pacXoabl MO IEMOHTAXKY
3ameHsemMoro oo6opynaoBanus 0,1 MiH. py0.; HaJOTOBBIC BBIILIATHI,
CBsi3aHHBIE C peanu3arueid akTuBoB, 0,04 MiTH. py0.; HTHBECTUIIMOHHBIN
HajoroBbid kpeaut 0,85 MIH. py0.; MHBECTUIIMU B YUCTHI OOOPOTHBIM

kanutai 1,36 MiH. pyo.
A) 5,36 muH. py0., b) 6,15 muH. py0., B) 4,45 muH. py0.

5. Omnpenenure MOTOK JACHEXKHBIX CPEACTB OT HWHBECTUIMOHHOU
NEATENBbHOCTH, €CJIM W3BECTHO: AaBAaHCOBBIC IUIATCKH W KPEIUTHI,
IpeAOoCTaBICHHBIE JpyruM KommaHusMm 10 wMiH. py0.; JCHEXKHBIC
MOCTYIUIEHUS II0 KPAaTKOCPOYHBIM KOHTPAKTaAM, 3aKJIFOYCHHBIM JUJIA
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KOMMEPUYECKHUX IeJIe 6 MIIH. py0.; MOCTYIJICHUS ICHEKHBIX CPEACTB OT
IPOJKHU JOJIM y4acTHs B COBMECTHOM MpeanpusTuu 12 miaH. pyo.;
3aTpaThl Ha pa3pabOTKU U CO3/JaHUE OCHOBHBIX CPEICTB COOCTBEHHOIO
MPOU3BOJCTBA 7 MJIH. PYO.

A) 1,0 muH. py0., B) - 5 MaH. py0., B) - 17 MiH. pyo.

6. OlleHUTEe BEJIMYMHY JICHEKHOTO TIOTOKa OT ()MHAHCOBOU
JESITEIIbHOCTH, €CJIM U3BECTHA CIIEAyIolIasi MHPopMaIus: MOCTYIIIICHUS
OT BBIITYCKa BEKcelled 8 MIIH. pyO., MIIATeKU JAHHOTO MPEANPHUATHS 10
¢buHaHCOBOMY NHM3MHTY 1,5 MiH. py0., morameHue KpaTKOCPOYHBIX
oO0s3atenscTB 3,5 MiH.  pyO., BO3BpalleHUE  CPEICTB IO
NPEIOCTaBICHHOMY paHee KpEeIuTy CTOpPOHHEW opraHu3arei 3 MIIH.
py0., JCHEXKHBIC IUIATSXKHW II0 ONIMOHY, MPUOOPETCHHOMY JUIs
KOMMEPYECKUX IeNei, 2,5 MIIH. pyo.

A) 3,5 muH. py0., b) 0,5 muH. py6., B) 1,0 M. pyo.



TEMA 5. _ YUETHbIE METO/bI OLEHKUA
IKOHOMHUYECKOU IPPEKTUBHOCTH
MHBECTULUOHHBIX ITPOEKTOB

[lonsaTHe  PKOHOMHUYECKON  3(PPEKTUBHOCTH  WHBECTHIIMIA.
Kpurepun u OCHOBOIONAraronue MPUHIHUIBI OIIEHKH 3KOHOMUYECKOU
3(PEeKTUBHOCTU AOJTOCPOUHBIX MHBECTULIMI. OOIIas xapakTepucTHUKa
METOMOB  OLIEHKH 3(P(EKTUBHOCTHU HMHBECTUIIMOHHOTO  IPOEKTA.
IIpocteie (y4eTHbI€) METO/IbI OLIEHKH 3¢ PeKTUBHOCTH
MHBECTUIIMOHHBIX MPOEKTOB. MeToauka pacyera, JIOCTOMHCTBA H
HEJOCTAaTKU KaXJAOr0 M3 METOJOB: CPOK OKYINAaeMOCTH HWHBECTHUIIMHI
(PP), yuernas Hopma penrabenpHocTHd (ARR), ko3pduument
CPaBHUTEIBbHON SKOHOMHYECKOUN 3 (HEKTUBHOCTH MHBECTULIUM.

Konumponvnsie éonpocut

1. B yem 3aKJI0YaETCS OLICHKA SKOHOMUYECKOM
3(pHEeKTUBHOCTH MHBECTUIIUH

2. llepeuncnaure KpUTEPUM U OCHOBOIOJIATAIOIINE MPUHIIUIIBI
OLICHKH 3KOHOMHYECKOH 3(h(PEKTUBHOCTH TOATOCPOUHBIX MHBECTULINIA?

3. Jlalite  oOuIyl0  XapakTEPUCTUKY  METOAOB  OLIEHKHU
3(PEeKTUBHOCTH WHBECTUIIMOHHOTO MPOEKTa?

4. B dyem 3akimoyaercss TPUMEHEHHE NPOCTHIX (YUECTHBIX)
METOJIOB OLIEHKH 3(PPEKTUBHOCTH WHBECTUIITMOHHBIX MPOEKTOB?

5. Eciam B aHanm3ze cCpoka OKYIAaeMOCTH WHBECTHIMH 110
OJIHOMY M TOMY JK€ IIPOEKTY HCIIOJIb30BaTh JUCKOHTHUPOBAHHBIE U
YUETHBIE OLICHKHM BO3HUKHET JIM pa3HUIlA B MOJYYEHHBIX Pe3yjbTaTax?
[Touemy?

TECT

1. VKAXMWTE ITPABUJILHBIN OTBET!
[TPOEKT ITPU3HAETCA DOPEKTHUBHbLIM, ECJIN:

1. o0OecreunBaeTcs BO3BpaT HMCXOJHOM CYMMbl WHBECTHUIIUU U
Tpebyemasi JOXOJAHOCTh /i1 HHBECTOPOB
2. JOXObl TPOEKTA BBIIIE 3HAYUTEIBHO NPEBBIMIAIOT YPOBEHB

UHQISIIAN
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3. JOXOJIbI TIO TPOEKTY PABHBI 3aTpaTam 110 HEMY
4, 3aTpaThl IPOEKTA HE MPEBBIIAIOT YPOBEHBb JOXOJOB 110 HEMY

2.  YKAXWUTE INTPABUJIbHBIE OTBETHI!

HEOBXOJMMO OBECIIEUUTDH COITOCTABUMOCTD

JIEHEXXHBIX TIOKA3ATEJIEN ITPU:

1.  uH}usaUN

2.  Pa3HOBPEMEHHOCTH WHBECTUIIMH W CO3JIaHHBIX B TEPHO/I
peann3aliy THBECTULIMOHHOTO MPOEKTa ACHEKHBIX TOTOKOB

3.  OJHOBPEMEHHOM OCYIIECTBICHUU WHBECTULIUU U TOJTYyYECHUU
JEHEXKHBIX JI0XOJI0B

4.  3HAYUTENIbHBIX MHBECTUIIMOHHBIX 3aTpaTax

3. YCTAHOBUTE COOTBETCTBUA!

MeToabl aHam3a

OROHOMIHCEKOH XAPAKTEPUMCTHKA

3¢ PEeKTUBHOCTH

WHBECTHUIIMOHHBIX POEKTOB

1. JInCKOHTUPOBAHHBIC A. Pacuet yucTtoil npuBeI€HHON CTOMMOCTHU
2. OcHoBaHHbIE Ha y4deTHbIX | b. PacueT cpoka okynmaeMocTy HHBECTULIUMA
OIleHKaXx B. Pacuer BHyTpeHHEN HOPMBI TOXOHOCTH

4.  YKAXUTE IIPABUJIbHBIN OTBET!

MHBECTUILIMOHHBIN TIIPOEKT CJEAYET [IIPUHATH K
PEAJIN3ALIVN, ECJIM UUCTAS TEKYIHAS CTOUMOCTL NPV
ITPOEKTA:

1. moioxuTeIbHAas

2. MakcHMaibHas

3.  paBHa eAUHULIC

5.  YKAXWUTE HPABI/IHI)HI)H\/’IVOTBET! 5
AEJIEHMEM  CPEJHET'OJIOBOM  YMCTOM  IIPMbbUIM  HA
CPEAHIONO BEJIMUNHY MHBECTULNN PACCUUTBIBAETCA:

1. WHJIEKC peHTa0eTbHOCTH NHBECTUIUN

2 BHYTPEHHSISL HOpMa JOXOIHOCTH

3. ydeTHasi HOpMa peHTa0eTbHOCTU NHBECTUITNN
4 MHUHUMYM IIPUBEJICHHBIX 3aTpaT
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5. K03 PULIMEHT CpaBHUTEIIbHOU AKOHOMHUYECKOMN
3(pheKTUBHOCTH

6. YKAXWTE ITPABWIbHBIN OTBET!

B XOAE PACYHETA JUCKOHTHMPOBAHHOI'O CPOKA

OKVYITAEMOCTH NMHBECTULMOHHOI'O [TIPOEKTA

OLEHUBAETCA:

1.  mepuop, 3a KOTOPBIA AOCTUraeTCsl MaKCUMalbHask Pa3HOCTb MEXTY
CyMMOH JTUCKOHTHUPOBAHHBIX YHCTBIX JECHEKHBIX MTOTOKOB 3a BECh
CPOK pe€anu3alid WHBECTULIMOHHOTO TNPOEKTA W BEIWYUHOU
WHBECTULIMOHHBIX 3aTPaT 10 HEMY

2.  TEepuoj, 3a KOTOPbIM KyMYJSTHUBHAS TEKYIas CTOUMOCTb YUCTHIX
NEHEKHBIX  MOTOKOB  JIOCTUTA€T  BEJIMYMHBI  HAYAJIbHBIX
WHBECTULIMOHHBIX 3aTpaT

3.  1mepuoj, 32 KOTOPbI MPOU3BOJACTBEHHBIE MOIIHOCTH MPEANPUATUS
BBIXOJST HA MAKCUMAJIbHYIO 3arpy3Ky

7.  YKAXWTE IIPABWIbHBIU OTBET!

[1PU YBEJIMYEHNUA CTOUMOCTHU KAIIUTAJIA
NMHBECTULIMOHHOI'O ITPOEKTA 3HAYEHUE KPUTEPUA NPV:
1.  yMeHblaeTcs

2.  yBEIMYMUBAETCS

3.  OCTaeTcsi HeU3MEHHbBIM

8. YKAXWTE ITPABWUJIBHBIM OTBET!

BHYTPEHHAA HOPMA PEHTABEJIbBHOCTH

NMHBECTHUILNUOHHOI O ITPOEKTA IRR OITPEAEJIAET:

1. MakCMMaJIbHO JIOIYCTUMYKO MPOLEHTHYIO CTaBKY, IPU KOTOPOH
elle MOXXHO 0€3 MoTephb JjIsi COOCTBEHHUKA BKJIAJbIBATh CPEICTBA
B UHBECTULIMOHHBIN ITPOEKT

2. MHUHUMaJbHO BO3MOXHYIO TPOILIEHTHYIO CTaBKy, KOTOpas
o0OecreunBaeT MOJHOE TMOKPHITUE 3aTpaT MO MHBECTUIIMOHHOMY
IIPOEKTY

3. CpeIHMM CIOXHMBIIUMHCA YPOBEHb IMPOIEHTHBIX CTaBOK JIJIst
WHBECTUIIHOHHBIX ITPOEKTOB C AHAJIOTUYHOW CTEMCHBIO PUCKA
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9. VYKAXWTE ITIPABUIbHBIN OTBET!

I/IHBECTI/IL[I/IOHHblﬁ I[TPOEKT CJIEAYET IIPUHATL, ECJIA
BHYTPEHHIA HOPMA PEHTABEJIBHOCTHU IRR:

1. MeHBbIIIE CTAaBOK 110 OAHKOBCKUM JIENIO3UTAM

2.  Oomplie ypoBHS HHOIAINH

3.  TPEBOCXOJUT CTOMMOCTD BJIOKEHHOTO KamuTasa

10. VYKAXUTE ITPABUJIBHBIE OTBEThI!

B KAYECTBE VYETHBIX IIOKABATEJEU  OILEHKU
SKOHOMMWYECKOU AOOEKTUBHOCTU MHBECTULIMOHHBIX
I[TPOEKTOB UCITIOJIB3YVIOTCA:

1.  cpok oKkymaeMocTu

2.  4YHUCTas MPUBEJICHHAS CTOMMOCTD

3.  BHYTPEHHSS HOpMa JIOXOTHOCTH

4,  ydeTHas HOpMa PEHTAOCIIBHOCTH



TEMA 6. JUCKOHTHUPOBAHHBIE METO/JIbl OLIEHKH
IKOHOMHUYECKOU IPPEKTUBHOCTH
MHBECTULUOHHBIX ITPOEKTOB

JIMCKOHTUPOBAHHBIE METOJIbI OLICHKHU 3¢ PeKTUBHOCTH
VHBECTULIMOHHBIX NPOEKTOB. MeToauka pacyera, JIOCTOMHCTBA U
HEJOCTAaTKU KaXJOTr0 M3 METOJOB: YHUCTasl NPUBEACHHAs CTOUMOCTH
uHBectulimoHHoro mnpoekta (NPV), wungekc pentadenbHocTH (PI),
BHYTpeHHsi1 Hopma pgoxogHocTd (IRR), IHCKOHTUPOBAHHBIN CPOK
okynaeMocTtu uuectuuii (DPP), MUHUMYM IpUBEICHHBIX 3aTparT.

Konumponvnsie éonpocut

1. B 4em cyTh KOHIIENIIMY BPEMEHHOM IIEHHOCTH KamuTasa’?

2. Kakue ocobennoctu metoma NPV 00ycloBIMBamOT €ro
3HAYUMOCTb B OIIEHKE SKOHOMHYECKOU 3 (PEKTUBHOCTH UHBECTUIUN?

3. Ilpu BbIOOpPE HWHBECTUIIMOHHOTO TMPOEKTa U3  psjaa
aJbTepHATUBHBIX 1O kpuTepuio NPV uem OyaeT pyKoBOACTBOBATHCS
UHBECTOP?

4. O 4eM CBUIETEIbCTBYET OTPULIATEIILHOE 3HAUEHUE KPUTEPUS
NPV?

5. Ecam BHyTpeHHsAss HOpMma goxoaHoctu mpoekTa IRR Bhiiie
CpEIHEH CTOMMOCTH Kamnurtana jAehctBytomiero npeanpusitus WACC,
CIIEIyET hj 174 PYKOBOJICTBY NPEANPUATHS (brHaHCUPOBATH
WHBECTUIIMOHHBIN MPOEKT?

TECT

1. VYKAXMTE ITPABUJILHBIN OTBET!
OTPULIATEJIbBHOE 3HAYEHUE KPUTEPUA NPV T'OBOPUT O
TOM, YTO:

1. CPOK OKYITaCMOCTHU MHBCCTUINU CIIC HC HACTYIINJI

2. CTONMOCTB AUCKOHTHUPOBAHHBIX JACHCKHBIX IIOTOKOB
ITOKPBIBACT HAYAJIbHBIC HHBCCTUILIMOHHBIC 3aTPAThI

3. HMHBCCTUIUMOHHBIC 3aTPAThI ITPCBLIIIAKOT JUCKOHTHUPOBAHHBIC
JO0XObI

2. YKAXWTE ITPABWUJIbHBIN OTBET!
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ITPU YBEJIMHEHNN CTOUMOCTHU KAIIUTAJIA
NMHBECTUIIMOHHOI'O ITPOEKTA 3HAYEHUE KPUTEPUSA NPV:
1. YMEHBIIAETCS
2. YBEJIMYUBACTCS
3. OCTaeTCsl HEN3MEHHBIM
3. YCTAHOBUTE COOTBETCTBU !
MeTtoapl aHanM3a YdKOHOMHUYECKON
3(1)(I)GKTI/IBHOCTI/I HNHBCCTHUIIMOHHBIX XapaKTepI/ICTI/IKa
ITPOCKTOB
1. OcHoBaHHBIE Ha AUCKOHTUPOBAHUN A. Pacuer YHCTOM HpI/IBeIIeHHOﬁ
2. OcHoBaHHBIE Ha YUCTHBIX OIICHKAX CTOUMOCTH
b. Pacwer cpoka = oKymaemocTH
HMHBECTUIINHU
B. Pacuer BHyTpeHHEU  HOpPMBI
JTOXOJTHOCTH
I. Pacuer Y4ETHOM HOPMBI
pCHTa6€HBHOCTI/I
4.  YKAXUTE ITPABUJIBHBIE OTBETHI!
3HAYEHUE YYETHOM HOPMBbI PEHTABEJIbBHOCTH
MHBECTUIN CPABHUBAETCA C HEJIEBBIM
ITOKA3ATEJIEM:
1. MUHUMAJIBHO  TMPUEMJIEMBIM  yYpOBHEM  3(PHEKTUBHOCTU
WHBECTULIMH 10 JAHHOMY IIPOEKTY
2. ko3 punenTom pEHTA0ETBbHOCTH aBaHCUPOBAHHOTO
Karnurajia
3. JACKOHTUPOBAHHBIM MEPUOIAOM OKYIIa€MOCTH
4, IIOKa3aTeJIeM YUCTOW NPUBEAECHHOW CTOMMOCTH ITPOEKTA
5.  YKAXWTE ITPABWUJIBHBIN OTBET!
BHYTPEHHAA HOPMA PEHTABEJIbBHOCTHU IRR
XAPAKTEPUS3VYET:
1. MHUHUMAaJIbHO BO3MOYKHYKO IIPOLIEHTHYK) CTaBKYy, KOTOpas
oOecreunBaeT MOJTHOE MOKPHITHE 3aTpaT
2. OXXKHMJAEMbII  MHBECTOPOM  YPOBEHb  JOXOJHOCTH MO
WHBECTULIHOHHOMY ITPOEKTY
3. MAaKCUMAJIbHO  JOMYCTUMBIM  YPOBEHb  PAcCXOJIOB IO

WHBECTULIHOHHOMY TIPOEKTY
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6. YKAXWTE ITPABWIbHBIN OTBET!
B XOAE PACYHETA AUCKOHTHMPOBAHHOI'O CPOKA

OKYITAEMOCTHU NMHBECTULMOHHOI'O [TIPOEKTA
OLEHUBAETCA:

1. NIEPUOJ, 32 KOTOPBIA JOCTUTAETCS] MAaKCUMAaJIbHAsI Pa3HOCTh
MEXy CYMMOW JUCKOHTUPOBAHHBIX JICHEKHBIX JIOXOJOB 3a BECH CPOK
peanu3annu WHBECTULIMOHHOTO ITPOEKTA 17| BEJIMYMHOU
WHBECTULIMOHHBIX 3aTPaT [0 HEMY

2. NEPUOJ, 32 KOTOPBIM KyMYJISITUBHAsA TEKyIlas CTOUMOCTh

YUCTBIX JACHCKHBIX IIOTOKOB JOCTUIa€T BCIMYHWHBI HAYaJIbHbBIX
HMHBCCTUIIMOHHBIX 3aTparT

3. nepuon, 3a KOTOpBIﬁ IMPOU3BOJACTBCHHBIC MOIIIHOCTH
MPpCANIPUATHA BIXOAAT HA MAKCUMAJIbBHYIO 3aI'py3KYy

7.  YKAXWUTE HPA?HHbeIﬁ OTBET!
NMHBECTULHWOHHbBIM IIPOEKT CJIEAYET I[IPUHATDH, ECJIIU
BHYTPEHHAA HOPMA PEHTABEJIBHOCTH IRR:

1. MEHBIIIE CTABOK MO0 0AHKOBCKUM JIETIO3UTaM
2. OoJIbIlIe YPOBHS UH(IISIIIAN
3. IPEBOCXOUT CTOMMOCTbD BJIOKEHHOTO KaruTasa

8. YCTAHOBUTE COOTBETCTBUA!

TunuyHbIe N1EHEXKHBIE IOTOKH XapaKTepUCTHKA
1. Bxoaurie A. JIOTIOJTHUTENIbHBIN 00BEM MPOTAK
2. BrixoaHbie b. Cumxenue ce0ecTOMMOCTH

B. HaganbHble MHBECTHUIINHU

I'. 3akpeiTHE CYETOB 1EOUTOPOB

. PeMoHnT 151 TEXHUYECKOE
o0cmy>KuBaHHe 000PYTOBAHMUS

9. VKAXUTE ITPABUJILHBIN OTBET!

CPOK OKYIIAEMOCTU WHBECTUILIMOHHOI'O ITPOEKTA -
[IEPHIOJ BPEMEHU C MOMEHTA HAUAJIA
OMHAHCUPOBAHUS JO MOMEHTA, KOI'JIA PA3HOCTbH
MEXIY  HAKOIUIEHHOM CYMMOM JOXOJIOB U
AMOPTU3ALIMOHBIMIY OTYUCJIEHUSIMU U 3ATPATAMU I10
[TPOEKTY IIPUHUMAET OTPULIATEJIBHOE 3HAUYEHUE:
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1. ma
2. HET

10. YKAXUTE ITPABUJIBHBIE OTBEThI!

B KAUECTBE VYETHBIX TIOKA3ATEJIEM  OILIEHKU
SKOHOMMWYECKON PPDOEKTUBHOCTU MHBECTUIIMOHHBIX
ITPOEKTOB UCIIOJIB3YIOTCA:

1. CPOK OKYITa€MOCTH
2 YHCTasl MPUBEICHHAS] CTOUMOCTh
3. BHYTPEHHSISI HOpMa JJOXOJTHOCTH
4 y4eTHasi HopMa peHTa0eIbHOCTH
3AJAYN
1. KomMmMmepueckas opranuzanusi mpuHsia perieHue HHBECTUPOBATD

Ha TIATWICTHUM CpPOK CBOOOIHBIC JICHEXKHBIC CpEICTBA B pa3Mepe
30 Teic. py0. MMeroTcss Tpu allbTEpPHATUBHBIX BapHaHTa BIIOKEHUM.
IlepBBIii BapuaHT — CpeACTBA BHOCSTCSI Ha JICTIO3UTHBIM CcueT OaHKa C
HAYMCIICHUEM TPOIEHTOB pa3 B mojroaa 1o crtaBke 20 % Toa0BBIX
(ciokHbI€ TIpOIeHTHI). 1o BTOpOMY BapHaHTy CpeIcTBa IepeaaroTcs
IOpUJIMYECKOMY JIMIy B KayeCTBE CCY/bl, IPU 3TOM Ha MOIYYEHHYIO
ccyay exeronHo Hauucasercs 25 %. [lo TperbeMy BapuaHTy CpeAcTBa
MOMENIAIOTCSl Ha JICTIO3UTHBIM CYET € E€XKEMECSYHBIM HAYHUCICHUEM
CJIO’KHBIX MPOLIEHTOB O cTaBke 16 % romoBsIX.

Onpenenure, HE Yy4YWUTHIBasE CTEMEHb pPHUCKA, HAWIYYIIMA BapuaHT
BJIO’KCHUS JICHEKHBIX CPEJICTB.

2. s pacmimpeHus CKIJIAJICKUX TMOMEIIeHU (upma IIaHUpyeT
yepe3 2 rojga MpuoOpecTH 3JaHue. DKCHEPThl OIECHHUBAIOT OYIYIIYIO
CTOMMOCTh HEJIBU’KUMOCTH B pazmepe 1 MitH pyo.

[To GaHKOBCKHMM JIEMO3WTHBIM CUE€TaM YCTAHOBJICHBI CTABKU B pa3Mepe
32% TOJIOBBIX C €KETrOJIHbIM HAYHCJICHHUEM MPOIEHTOB U 28% roJI0BBIX
C ©KEKBapTAIbHBIM HAYUCICHUEM IPOLICHTOB.

Onpenennure CyMMy, KOTOPYIO HEOOXOAMMO MOMECTUTh Ha OAHKOBCKHM
JIEMO3UTHBIN CYET, UTOOBI Yepe3 2 rojia MOJTyYUTh JOCTATOUYHO CPEACTB
JUTSI IOKYTIKW HEIBUKHUMOCTH.

3. Kommanus maHupyeT MOACPHH3UPOBATH  00OpYyIOBaHUE.
CTOMMOCTh HOBOTO OOOpPYIOBAaHHUS COCTaBIsIeT 5 MIH pPyO., CpOK
AKCIUTyaTalluM S JIeT, JTUKBUIAIMOHHAsS CTOMMOCTh depe3 S5 et — 300
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ThIC. pyO. Ilo olleHKaM BHeApeHHE O0OpPYIOBAHUA 3a CUET YKOHOMHHU
PYYHOIO TpyJa IMO3BOJIUT OOECHEYUTh JOMOJHUTEIbHBIA BXOJHOU
notok jgeHer 1 800 Ttwic. py0. Ha uerBeproM rogy sKcIulyaTallUuu
000py/I0BaHUE TOTPEOYET PEMOHT CTOUMOCTBHIO 3 ThIC. pyO. OrneHuTe
1EIeCO00Pa3HOCTh  BHEAPEHUS  O00OPYIOBAaHUS, €CIM CTOUMOCTb
kanutana cocrasiser 20%.

FM2 (20 %,5) = 0,402 FM2 (20 %,4) =0,482 FM4 (20 %,5) = 2,991.
4, KoMmmanust maHupyer  MOJEPHU3HPOBATH  OOOpPYAOBAHHE.
CTOMMOCTh HOBOTO OOOpYIOBaHHUSI COCTaBiseT 15 MiH. py0., CpOK
skcrtyaranu 10 JeT, JUKBUJAIMOHHAS CTOMMOCTh HyJeBas. [lo
OLICHKAM BHEJpEHUE 00OPYIOBAHUS 32 CUET HIKOHOMHUHU PYUYHOIrO TpyAa
MO3BOJIUT OOCCIECYUTh JOTMOJHUTEIbHBIA BXOJHOM TIOTOK JCHET
2200 Teic. py06. Ha msATOM roay HSKCIUIyaTalluu oO0OpyJIOBaHHUE
notpedyer peMoHT ctoumocThio 10 Thic. pyO. Ilo okoHUaHMM CpoOKa
AKCIUTyaTalluM MPOAAIOTCS TOBAPHO-MATEpUANIbHBIE 3amachl B pazMepe
1 miH. py0. OneHuTe 1€1eco00pPa3HOCTh BHEIPEHHS O0OpPYIOBAHUS,
€CJIM CTOUMOCTb KanuTaina coctasisier 10 %.

FM2 (10 %,5) = 0,621 FM2 (10 %,10) =0,386 FM4 (10 %, 10) = 6,145.
5. ®dupma mprodpeTaeT mporpaMMHoOe odecrieueHue 3a 25,3 Thic. pyo.,
KOTOpoe  Oylner  UCHOIb30BaThCA B LEIAX  aBTOMAaTH3ALMU
Oyxranrepckoro ydera. [Ipu 3ToM miuaHupyercs: B TeUeHUE OnKanumx
ISATA JIET TMOJYYUTh SKOHOMMIO 3aTpaT MO BEACHHUIO OYXTalTepCKOro
yudeTa 3a cueT CHKeHUs (poHJa 3apaboTHOM miathl B pazmepe 10 Thic.
py0. 3a ro.

Onpenenute 11€71€cO00Pa3HOCTh TaKOM HWHBECTULMHU, €CIIA CpPEIHUE
CTaBKM 10 OAHKOBCKUM JIEMO3UTAM COCTaBJSIOT 35% TOJIOBBIX.
Cnenaiite BLIBOJEL.



TEMA 7. AHAJIN3 UHBECTUIIUOHHLIX IMPOEKTOB B
YCJIOBUAX PUCKA U HHOJIAIIUAN

DKOHOMUYECKas] Tpupoaa UHQIIAIMU, €€ BIUSHUE HAa KOHEYHBIC
pe3yJbTaThl (PUHAHCOBO-XO3SIMCTBEHHOW JEATEIIBHOCTH OpPTraHU3aINU.
AHanmu3 BIUSHUS UHQIALIUUM HAa YPOBEHb JUCKOHTHBIX CTaBOK.
B3aumocCBsI3b MEXIYy HOMHWHAJIBHOM UM PpPEANbHOW JUCKOHTHBIMU
CTaBKamMu. AHanu3 BIMUSHUS HWHQISAIUM Ha DJIEMEHTHI JIEHEKHOTO
notoka. CyIIHOCTh HMHBECTHIIMOHHOIO  pPHUCKA, KiaccU(UKaIus
PA3JIMYHBIX €r0 BUAOB MoJenp 3aBUCUMOCTH OXKUIAEMOM JOXOAHOCTH
WHBECTULIM W  COOTBETCTByollero ypoBHa pucka (CAMP).
Hampasnenuss wucnonb3zoBanusi CAMP-Momenn B J0ATOCPOYHOM
VHBECTUPOBAHUU

Konumponvnsie éonpocut

1. IlpomeHTHass U NMCKOHTHasi CTaBKU: B Ye€M pa3HHUIIA MEXIY
HUMH?

2. KakoBa B3auMMOCBSI3b MEXIy ypOBHEM WHQISIIMU U
pa3MepoM JUCKOHTHOM CTaBKH?

3. IlpuBenutre KkiaccuuKaIMio BHUIOB HHBECTUIIMOHHBIX
PHUCKOB.

4, Kakas CyllecTByeT 3aBUCUMOCTh MEXIy YPOBHEM pHUCKa IO
WHBECTUIIHOHHOMY ITPOEKTY U JOXOJHOCTHIO MO HEMY?

5.  Onumurte HampabieHus wucroiab3oBanus CAMP-mozenu B
WHBECTUIIMOHHOM aHAJIN3E.

TECT

1.  YKAXWTE IIPABUJIbHBIN OTBET!

NHOJALIMA — DOTO ITIPOLECC, XAPAKTEPU3VYIOIINUCS
POCTOM ITOKVYITATEJIbHOU CITOCOBHOCTHU JNEHET:

1. na

2. HET

3.  YKAXUTE ITPABWIBHBIE OTBETHI!
NHOJIALNUA MOXET TTPOABJIATHCA B:
1. mepenonHeHuu chepbl oOparieHns OyMaXHBIMU JeHbraMu
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2. pocTe TOBapHOM Macchl B OOpamieHUHM TpU HEU3MEHHOM
KOJINYECTBE BBINYIIEHHBIX JCHET

3. COKpalleHHMH TOBapHOW MacChl B OOpallleHUH MPU HEU3MEHHOM
KOJINYECTBE BBINYIIEHHBIX JCHET

4,  omepexamleM poCcTe HOMHMHAJIBLHOW 3apa0OTHOM IIaThl U
JOXOJ0B YJIEHOB OOIllECTBA MO CPAaBHEHUIO C POCTOM LIEH Ha
NOTPEOUTENHCKHE TOBAPHI

5.  YKAXUWTE ITPABUJIBHBIE OTBETHI!
IMPUYMHBI THOJIALMOHHBIX ITPOLECCOB:

1.  poct BBII
2.  HapylieHHWE IMPOMNOPIHOHAILHOCTH B cdepe MNpOM3BOJACTBA H
oOpaieHus

3.  OomuMOKM B MOJIUTHKE IEHOOOpa30BaHUs
4.  akTHBHas KOHKypeHTHasi 00pb0a TOBApONPOU3BOAUTENCH

6. VYKAXWTE ITIPABUJIBHBII OTBET!

O HAJIMYUU UHOJIAIUNU CBUJETEJILCTBYET CJIEJIYIOIUIA
OAKT:

1.  pacTyT LIeHbl Ha OTAENIbHBIE TOBAPHI

2.  pacTyT LIEHBI Ha TPYNIy TOBAPOB

3.  pOCT LIEH Ha OJHY TpYIIy TOBAPOB C OJIHOBPEMEHHBIM UX

CHUKEHHEM Ha APYTYIO TPYIIY
4.  yCTOMYMBOE M MAacCOBOE MOBBIIICHUE 1IEH Ha TOBaphl

7.  YKAXWTE IIPABWIbHBIN OTBET!

OLIEHKY M3MEHEHNS LIEHBI HA OTJEJIBHBIN BUJ] TOBAPA
NJIN TIPOAYKIINU JAET:

1.  wHAUBHAYaJIbHBIN MHJICKC IIeH

2. wuHnekc ued [laame

3.  wumHuekc 1eH Jlacmeiipaca

8. YKAXUWTE ITPABUJIBHbLIE OTBETHI!

NHOJIALNA BIIUAET HA I[TOKA3ATEJIN

NMHBECTHUIIMOHHOI'O ITPOEKTA 3A CYET:

1. u3meHeHus ¢GaKTHYECKUX YCJIOBUH MPEAOCTABJICHUS 3aliMOB U
KPEAUTOB
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2.  3aBBIIIEHUSA HAJIOTOB 3a CUYET OTCTABaHUS AaMOPTHU3AIMOHHBIX
OTYUCJIIEHUA  OT  TE€X, KOTOpbIE  COOTBETCTBOBAIU  ObI
MOBBIIIAIOIIUMCS IIEHAaM Ha OCHOBHBIC (DOHIbI

3. pocta o6beMa MPOM3BOACTBA B HATYPATbHOM BhIPAKCHUHU

4. o0ecredyeHHs CONOCTABUMOCTH  IOKa3arejied  IMpoeKTa B
pa3IMYHbIC IEPUOABI BPEMEHU

9. VYCTAHOBHUTE COOTBETCTBHUE!

ITokasaresnb XAPAKTEPUCTHUKA

1. 3amac dbuHaHCcOBON A. OTHOIIIEHWE TOCTOSHHBIX

0e30MacHOCTH 3aTpaT K 00bEMYy pealn30BaHHOU

2. OnepaurOHHBINA pbryar IPOAYKIUH

b. PazHuna Mexay neHou mpoaax
MPOAYKIIUU u BEJIMUMHOMN
MePEMEHHBIX U3JIEPIKEK Ha
€AUHUILLY IPOAYKIINHU

B. Paznocthb MEXKIY
3aIUIaHUPOBAHHBIM o0BEMOM
peamuzaiui = Qu ¥ TOYKOM
0€3yOBITOUHOCTH

['. OTHoOlEHWE MapKUHATBHOIO
J0X0Ja K YACTOM MPUOBLIN

10. VKAXWTE ITPABUJIBHBIN OTBET!

TOUYKA BE3YBbBITOUHOCTU OITPEJAEJIAET:

1. OObeM mpojax, MpyU KOTOPOM BBIpYYKa MOKPHIBAET MOCTOSHHBIC
U3JIEPIKKU

2.  MakcuManbHO BO3MOXKHBIN 00bEM ITPOIaK

3. OObem mpopax, MpU KOTOPOM BBIpYYKa paBHA CYMMAapHBIM
U3JIepIKKaM

4.  MuHuUMaJIbHBIE 3aTPATHI HA IPOU3BOJICTBO

11. VKAXWTE ITPABUJIBHBIN OTBET!

O YEM TI'OBOPUT 3HAYEHHUE OIIEPALIMOHHOI'O PBIYATA,
PABHOE 7%:
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1. Tlpu yBenmuyeHuun oObema npoaax Ha 1% mpuObUIL TPEANPUATUS
yBenuuures Ha 7%

2.  Ilpu ymenbiienuu cedbectouMocT Ha 1% mpuObLUTL NpeanpUsITHS
yMeHbIIUTCS Ha 7%

3. Ilpum yBennyeHUn CTOMMOCTH Karurtaia Ha 7% MpuObUTh MPEANPHUSITHS
yMeHbImTes Ha 1%

4. Ilpu cHuxeHUU NOCTOSIHHBIX  3aTpaT Ha 7%, TpUOBLIb
yBeanuurcs Ha 1%

12. YKAXWTE IIPABUJILHBIM OTBET!

PACYET TOYKHM BE3YBbITOUHOCTHU OCYIECTBJIAETCS 110
OOPMVIIE:

1. QBE: FC/ (pi - VC)

2 QBE: VC/(p|—FC)

3. Qee=(@i—-VC)/ FC

4 QBE: FC/(p|+VC)

3AJAYHN
1. Komnanus wMeeT Cieayrolue I0Ka3aTelIr ITPOM3BOJICTBA OJIHOTO
BUJa TPOAYKIMM: 1eHa 3a eauduny npoaykouu — 200 py0.;
NEepEMEHHbIE U3IECPXKKU Ha eauHuny npoaykuuu — 150 pyo.;

noctostHHbIe u3Aepkku 25 000 py6. B Mecsll; M1aH IPOJIa)XK COCTABIISIET
500 mT. B Mecsn. OneHute, Kakylo NpuObLIb (YOBITOK) MNpPUHECET
OPEANPUITUIO YBEIIMYEHHE NOCTOSIHHBIX pacxoaoB Ha 5 000 py6. B
Mecsll, ecii 00beM mpojax IaHupyercs ypenanuuTh Ha 25 000 pyo.
Ilena 3a eqUMHUILY IPOJYKIIMHA OCTAHETCS MPEKHEN.

2. Komnanusi umeeT cleayrolie MoKa3aTeau MPOU3BOJICTBA OJHOTO
BU/JIa IPOAYKITUU:

1eHa 3a equHuIy npoaykiuu — 200 pyo.;

nepeMEHHbIE U3JIEPKKHU Ha eAUHUIY npoaykiuu — 150 pyo0.;
nocTtostHHbIe u3nepxkKku paBHbl 25 000 py6. B MecHi;

1aH npogax cocrapisieT S00 mT. B MECHIL.

Onenure, Kakyio NpuObUIL (YOBITOK) TPHUHECET MNPEANPHUSTUIO
yYMEHBIIICHHE TIeHBI MpoayKiuu Ha 20 py0. 3a MITYKYy IPU YBEIUYCHUHU
noctossHHBIX 3aTpaT Ha 10 000 py6. Ilo mporHozam 3TO TpHUBEACT K
yBeIUYeHHUIO peann3anuu Ha 50 %.



TEMA 8. AHAJIU3 LIEHbI U CTPYKTYPbI KAIIUTAJIA
MHBECTULHHUOHHOI'O IPOEKTA

CocTtaB HMCTOYHUKOB (DMHAHCUPOBAHUS WHBECTUIMU. AHaAIU3
CTaTUCTUYECKUX JAHHBIX HCTOYHUKOB (DMHAHCUPOBAHUS JIOJATOCPOUHBIX
uHBecTului B Poccuiickoit denepannu. AHaIN3 [IEHbl COOCTBEHHBIX U
3a€MHBIX HMCTOYHUKOB (PUHAHCUPOBaHUA HHBECTULMN. MeToauka
pacuera H(QPEKTUBHON TOAOBON MPOILEHTHONW CTaBKM B OIICHKE
CTOMMOCTH OaHKOBCKMX KpEIUTOB M 3aiiMOB. B3BelieHHas U
IpelnesibHas  I[eHa  KanuTaja: [OHATHE, METOAMKA  pacyera,
UCIIOJIb30BAHME B MHBECTUUMOHHOM  aHaimuze. (OOocHoBaHuUE
ONTUMAJIBLHON CTPYKTYpHI CPEACTB (PUHAHCUPOBAHUS WHBECTUIIMOHHBIX
OPOEKTOB C TOMOIIbIO  TOKa3arejaed  (PUHAHCOBOrO  phlyara,
peHtabenbHOCTH coOcTtBeHHOro kamutaja (ROE), pentabenbHOCTH
uHBecTUpoBaHHOro kanutana (ROI). Orambl aHanu3a W OLEHKHU
ONTUMAJIBHOM CTPYKTYpPBl KaluTala UHBECTULIMOHHOT'O IIPOEKTA.

Konumponvnsie éonpocut

1.  Onummre cOCTaB MUCTOYHUKOB (DMHAHCHPOBAHMS PealIbHBIX
WHBECTHUIUHN (KaUTAIbHBIX BJIOKEHUN).

2. Kax paccuutbeiBaercs 3¢dext ¢unHancoBoro psryara? Yrto
03HAYaET €ro BHICOKOE WJIM HU3KOE 3HAUCHUE?

3. Kak  paccuutaTh CPEIHIOI  B3BEILICHHYIO LEHY
(bUHaAHCUPOBAHUS WHBECTUITMOHHOIO MPOEKTa?

4. C KakoM 1e/bI0 B MHBECTULIMOHHOM aHAJIM3€ HMCHOJIb3YETCS
a¢dexkTuBHAS ro0Bas MPOLICHTHAS CTaBKa?

5. Uro Bbl mnoHuUMaeTe TII0J ONTUMAJIBHOW CTPYKTYpOH
Kanurana’?

TECT

1. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHUE!

I/ICTOIIHI/IKI/IV (brHaHCUPOBAHUS X APAKTEPUCTHUKA
WHBECTULIAN

1. Bayrpenuue A. Hepacnpenenennas npuObLIb

2. Buemnue b. CpencrBa, moJy4eHHbIE OT
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AMUCCHUU aKLUHN

B. 3aiiMbl Npounx OpraHu3anuu

I'. Kpenutsl 6aHKOB

. Cpencra, mOIYy4YEHHBIE OT
AMHUCCHUHU OOJIMTalNi

2. YKAXWTE ITPABWIbHBIN OTBET!

ObILIAA CYMMA CPEACTB, KOTOPYIO HEOBXOIMMO
YIUIATUTD 3A UIIOJIB3OBAHUE OIIPEAEJIEHHOI'O OBBbEMA
OHNHAHCOBbLIX PECYPCOB:

1. CTaBKa JINCKOHTUPOBAHUS
2 [ICHAa KaIMTaiaa

3. (bUHaHCOBBIC UHBECTUIUU
4 TOYKa 0€3yOBITOUHOCTH

3.  YKAXMWTE IIPABWIbHBIN OTBET!

B HEJIAIX OBECIIEHEHWA CPABHUTEJIBHOI'O AHAJIM3A
KPEJUTHBIX AOI'OBOPOB C PA3JIMUHBIMU YCJIIOBUAMU
HCIIOJIB3VIOT YHUBEPCAJIBHBIMI TTOKA3ATEJBL. DOTOT
I[TIOKA3ATEJIb HA3BIBAETCA:

1. CpeaHEeB3BEIICHHAs IIEHA KalliTalla

2 npeJiesibHas [IEHa KamuTalia

3. s dekTuBHAs ro0Bas MPOICHTHAs CTaBKa
4 HOMHUHAaJIbHAs TOJ0Bas MPOIICHTHAS CTaBKa

4. VKAXWTE IIPABUJILHBIN OTBET!

ECJIA TTPOUEHTBI HAUWJICAIOTCA OAWH PA3 B I'OH, TO
OOOEKTUBHAA I'OJOBAA ITPOLUEHTHASA CTABKA:

1. paBHAa HOMWHAJIBHOW MPOLICHTHON CTaBKE

2.  MEHbIIIE HOMUHAJIbHOM MPOIEHTHON CTaBKE

3.  0OoJibllle HOMUHAJIBHOM MPOIEHTHON CTABKE

4.  He cBsi3aHa C HOMUHAJIBHOM MPOUEHTHOW CTaBKOM

5.  YKAXWTE ITIPABWIbHBIN OTBET!

OTHOCHUTEJIbHBIM  YVPOBEHD PACXO/J0OB HHBECTOPA
OTPAXAET IIOKA3ATEJIb:

1. WHAUBUIyaJIbHBIN MHJEKC IIEH

2. B3BellIeHHAad IIcHa KalmuTaaa
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3. npeenbHas 1ieHa KamuTasa
4, BHYTPCHHSISI HOpMa JJOXOJTHOCTH

6. YCTAHOBUTE COOTBETCTBHUE!

Iloka3zarenn

1. PeuraGennHOCTH
COOCTBEHHOI'O KamuTaia

2. PenralbenbHOCTH
WHBECTUPOBAHHOTO KamuTaa

XAPAKTEPUCTHUKA

A. OTHOIIEHNE TOCTOSHHBIX
3aTpar K O00bEMY peaM30BaHHOMN
POIYKITUH

b. OrtHomeHue nOpuOBLIM 110
HAJIOTOOOJIOKEHUS W BBIILIATHI

MIPOLICHTOB K BEJINYMHE
COOCTBEHHOI'O  KamuTaja 10
IIPOEKTY

B. OrtHomerne mpuOBLIA 10
HAJOr0OOJIO)KEHUSI M BBITUIATHI
IPOILIEHTOB K  OOmmell cymme
CPEICTB,  HANpPaBJICHHBIX  Ha
(¢buHaHCHpOBaHUE TIPOEKTA

I'. OtHomeHue MapKUHAIBHOTO
J0X0Ja K YUCTOU MPUOBLIN

7.  YKAXWTE ITPABUJIbHBIN OTBET!

®UHAHCOBBIN PBIYAT - OTO:

1. O0BeM NMpojax, Mpyu KOTOPOM BBIPYyUKa MOKPHIBAET MOCTOSIHHbBIC
U3JIEPKKU

2. OTtHo1IeHrue COOCTBEHHOI0 KanuTaja K 3aeMHOMY

3. OTHoIIIeHHE 3aeMHOTO KaluTana K COOCTBEHHOMY

4, OTHoOIlIEHWE 3ae€MHOr0 KanuTanga K OOIeld CcymMMme CpejcTB,

HaIpaBJIEHHBIX HA (PMHAHCUPOBAHNE MHBECTUIIMOHHOTO MPOEKTa



TEMA 9. AHAJIN3 3@PEKTUBHOCTH JIM3UHIOBBIX
OIEPALIMIA

[lonATne ¥ BUABI JIM3UHTA. YUYACTHUKHU JIM3UHTOBBIX OIEPALIUH.
[IpaBoBOe oOOecrnieueHUEe JIM3MHIOBBIX onepauuid B Poccuiickoit
denepauumu. MeTtoauka pacyera JIN3UHTOBBIX [J1IaTeXKEeH.
[IpeumyiiiecTBa M HEIOCTATKUA JIM3UHTA [IJI1 JIM3WHTOIOIYyYaTesis
(apengatopa). CpaBHUTENbHBIA aHau3 3G(PEKTUBHOCTH JIU3WHIA U
OAHKOBCKOTO KPEJIUTA.

Konumponvnsie éonpocut

1. IlepeuucauTe ¥ KpaTKO OXapaKTEPU3yHTE BUIbI JIU3UHTA.

2. HazoBute y4acTHUKOB JU3UHTOBOM CIEIKH.

3. B uem 3akiroyaroTcsi IpeuMyIilecTBa JU3uHra ((puHaHCOBBIC
¥ He(pMHAHCOBBIC) JJIsI JIM3UHTOIIOydaTes?

4,  KakoBbl HEJIOCTATKH JU3UHTA IS TU3UHTOIIOTyqdaTes?

5. B uyem 3akirouaercss CyIIHOCTb METOAMKH CPaBHUTEIHLHOIO
aHaly3a JIM3MHra M OaHKOBCKOTO KPEIMTOBAHUS Ha IPHOOpETEHUE
obopyaoBaHus?

TECT

1.  JluzuHroBas caeika - 3To:

a) COBOKYMHOCTh JOTOBOPOB, HEOOXOJIUMBIX JUIsl pealu3aluu
JIOTOBOpA JIM3WHIA MEXAY JIM3UHTOJIaTeNIeM, JIM3UHIOIMOJIYy4aTeNeM U
POJIaBIIOM (TIOCTABIIMKOM) IIPEAMETA JIM3UHTA.

0) HaeM OJIHUM JIMIIOM y JAPYTOro JIMIla UMYIIECTBA, 36MJIH, JOMOB
U T.J. BO BPEMEHHOE IIOJb30BAHUE Ha OIPEIEICHHBIM CPOK W 3a
ONPEACIICHHYIO IIATY.

B) Korja apeHaojareib (3aiiMonarenb) 00sI3yeTcsl MpeaoCTaBUTh
apeHgatopy (HaHMMATEI0) HUMYLIECTBO 3a IUIATy BO BPEMEHHOE
BJIQJICHUE U TIOJIb30BAHWE WK BO BPEMEHHOE MOJIb30BAHUE.

2.  Kaxkue OTHOIICHUS HEIb3sl CUYMTATH JIU3UHTOBBIMU?

a) FEcmm nmm3uHromarens OepeT aKTMB B TPacTOBOE

(IOBEpUTENBHOE) YIIPABICHUE



37

0) Eciu nu3uHromarenab IepeaacT B JM3UHI apeHIOBAaHHBIE UM
AKTHBBI

B) Ecmu mepenaBaemMoe B JIM3MHT HMMYIIECTBO  SBJISCTCS
COOCTBEHHOCTBIO JIM3UHIOAAaTEIA
3. JIu3uHromas cieika mpeaycMaTpruBacT y4acTue:

a) 2X CTOPOH: JU3UHTOIOIYYaTeNs ¥ JIM3UHTOBON KOMITAaHUH

0) 3X CTOpPOH: JIMU3UHIOMOJIy4YaTesis, JIM3UHIOBOW KOMIIAHUU H
CTPaxoOBOU KOMITAHUU

B) 4X CTOpPOH: JIM3WHTOIOIyYaTess, JHU3UHIOBOM KOMITaHHH,
MOCTaBIMKA M CTPAXOBOH KOMITAaHUH.

4.  IlpenMeroM NM3HUHTa HE MOTYT OBITh:

a) WMMYIIECTBO, KOTOpoe (eaepalbHBIMA 3aKOHAMH 3arpeIieHO
JUIsl CBOOOJHOTO OOpaIieHuss WM JJIT KOTOPOTO YCTaHOBJICH OCOOBIN
MOPSJIOK OOpaIeHusl

0) TpaHCIOPTHBIC CPEICTBA M APYroe ABIKMMOE W HEABMIKHMOE
UMYIIIECTBO

B) JIIOOBIE HEMOTPEOJIIEMbIE BEIIM, B TOM YUCIE MPEANPUITUS U
JIpYrue UMYIIECTBEHHbIE KOMILIEKCHI
5.  JIuzuHromnoisy4aTesb - 3TO:

a) (hU3MyecKoe WM IOPUANYECKOE JTUI0, KOTOPOE B COOTBETCTBUU
C JOrOBOPOM KYIUIU-IPOAAXKU C JIM3UHTOJATENIeM IPOJAcT €My B
0OYCJIOBJICHHBIN CPOK UMYILIECTBO, SABJISIIOIIEECS MPEIMETOM JIU3UHTA.

0) busryeckoe I I0PUANIECKOE JIMI0, KOTOPOE B COOTBETCTBUU
C JOTOBOPOM JIM3MHTAa 00s3aHO NPUHATH MpPEIMET JIM3UHTa 3a
OMpENICTICHHYIO TUIaTy, Ha OMNPEIEJCHHbIH CpPOK, Ha OMpPEAESICHHBIX
YCJIOBUSIX BO BPEMEHHOE BJIQJICHUE U B MOJH30BaHUE B COOTBETCTBUU C
JIOTOBOPOM JIU3UHTA.

B) (usnueckoe WIH OPUAUYECKOE JHI0, KOTOPOE 3a CUEeT
NPUBJICYEHHBIX U (WJIKM) COOCTBEHHBIX CPEICTB MPHOOpPETAaET B XOJC
peau3aiy J0roBopa JIM3MHTa B COOCTBEHHOCTh UMYIIIECTBO
6. Korma  pomomHHMTENBHBIE  PAcXoAbl MO  OOCTY>KHMBAaHHUIO
apeHayeMoro UMyIecTBa Oepet Ha ceOst apeHaaTop - 3TO:

a) YUCTBIN JIM3UHT

0) MpsSIMOM JTU3UHT

B) KOCBEHHBIN JIN3UHT
7.  Kakas ¢opma pacueToB 10 JIU3UHTY HE UCTIOIB3YeTCs?

a) OAaHKOBCKHI1 TIEPEBO/I

0) aKKpeIUTUB
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B) PacyeThl 10 OTKPBITOMY CUETY

Pa3aenpHbIN JIM3UHT-3TO JIM3UHT:

a) JM3UHT C TPUBJICUYCHHEM 3aE€MHBIX CPEJICTB OT HHBECTOPA,
pernoiaraloliil y9acTue HECKOIbKUX KOMIIAHUM, MPEI0CTaBIISIOMINX
(MHaHCUpOBaHUE

0) JTW3HMHI, KOrja mnepefadya MUMYIIECTBA B JIM3UHI MPOUCXOIUT
yepe3 MOCPeAHUKA

B) JIM3UHT, NMPU KOTOPOM COOCTBEHHUK MMYIIECTBA (MOCTABIIUK)
CaMOCTOSITEIBHO CIAET OOBEKT B JTUZUHT
8. Cwuryanusi, npu KOTOPOHl B TEUEHHUE CpOKa JEHCTBUS OJHOTO
JIM3UHTOBOIO  JIOTOBOpA MPOMCXOAUT  YacTUYHAsT  aMOpTHU3aLUs
MMYIIIECTBA U OKYIAETCS TOJIBKO YacTh €€ - 3TO:

a) JIN3UHT C MOJHON OKYaeMOCThIO

0) JIM3UHT C HETOJHON OKYIaeMOCTbhIO

B) BO3BpPATHBIN JIN3UHT
9. T'eHepasbHBIN JIM3UHT:

a)  TO3BOJISIET  JIM3UHTOMOJY4YaTeNl0  JIONMOJHUTh  CIIUCOK
apeHayeMoro oOOpylOBaHUS Ha OCHOBE JIM3MHIOBOM JMHUU 0€3
3aKJIIOUYEHHS] HOBBIX KOHTPAKTOB.

0) mpeamnoyaraeT 3apaHee COIVIACOBAaHHOE pasjelieHne (HyHKIUH
N0 TEXHUYECKOMY OOCITY>KHBAaHUIO HMYIIECTBA MEXIYy CTOPOHAMHU
ZIOrOBOPA.

B) IIpeamoyaraeT o0s3aTelIbHOE TEXHUYECKOE OOCTY)KHBAHUE
o0OpyJIOBaHMs, €ro PEMOHT, CTpaxOBaHUE U JAPYrHe OIlepaluH,
KOTOPBIE JIEXKAT Ha JIM3UHTOIATENE.



TEMA 10. THBECTULIMOHHASA ITPUBJIEKATEJBHOCTbD
KOMITAHUUA

[ToHsATHE «MHBECTULIMOHHAS NPUBJIEKATEIILHOCTDY» OPraHU3aLUU.
NHBeCTULIMOHHAsT NOPUBJIEKATEIIBHOCTh OpPraHu3alMd C  [O3ULUU
MHBECTOPA, OCYIIECTRIISIIONIETO peajbHble U (PUHAHCOBBIE UHBECTHUIIUH.
AHanu3 WHBECTULIMOHHOW MPUBJIEKATEILHOCTH OPraHU3alli C YYE€TOM
€€ OTpaciieBOM MPUHAMICKHOCTH. DAKTOPHI, 00YCIABIMBAIOIINE BEIOOD
VHBECTODA. BzaumocBsi3b MIOHSITUI «MHBECTULIMOHHAS
IIPUBJICKATEIILHOCTbY, «KPEIUTOCTIOCOOHOCThHY, «(puHaHCcoBas
YCTOMYMUBOCTBY. ['apantun mnpaB HHBECTOPOB B  Poccuiickou
Oenepaunn. IIpuMEHEHHME KOMIIBIOTEPHBIX TEXHOJIOTMHA B OLICHKE
VHBECTULMOHHOW MPUBJIEKATEIILHOCTH OPraHU3aLIUY.

Konumponvnsie éonpocui

1. Kak Boi MOHUMAETe coJiepKaHue MOHATHUSA
«UHBECTUILIMOHHAS MIPUBJIEKATEIIbHOCTHY OpraHu3alnun?

2. Kakue daxkTopsl (BHYTpEHHHE M BHEIIHHE) O0YCIIaBIUBAIOT
IPUBJIEKATEIIbBHOCTh OpraHM3alui Kak O0beKTa (PMHAHCHUPOBAHMS IS
MHBECTOpA?

3. SBaserca  AM A8 WHBECTOpAa  BaXKHBIM  y4er
OpraHU3alMOHHO-TIPAaBOBOM  (OpMBI  CyObEKTa  XO34MCTBOBAHUS?
[Tossicaure mouemy?

4. OpraHuzalud  Kakoil  OTpacjeBOM  MPUHAJICKHOCTH
BBI3BIBAIOT ~ HAWOOJIBIIMA  MHTEPEC  HMHBECTOPOB B  YCIOBHSX
coBpemeHHoi Poccun? Yem 310 00BsICHSAETCS?

5. Tlosicuure, B 4YeM pa3HUlla MOTHUBAIlMM HHBECTOPA,
OCYIIECTBIIAIONIETO  peajbHble  WHBECTUIMH, U  (HUHAHCOBOTO
CIIEKYJISIHTa?

TECT

1.  VYyuTeBaloTCS JM UTOTHM MNPOU3BOJCTBEHHO-XO3SIICTBEHHOU
NEATEILHOCTH TPEANPUATHS TIPU  ONPEACICHUH TMOTPEOHOCTEN B
JTOTIOJTHUTENBHBIX NHBECTULIUSAX

a) Her
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0) Jla

2. Kpurepunm WHBECTUIIMOHHOM  JCATCIBHOCTHIO HA  ypOBHE
KOMITaHU U

a) OoOecnieuenue Haunbonee HP(PEKTUBHBIX MyTEH peanu3anuu
WHBECTUIIMOHHOM CTpaTeruu

0) ObecneueHre MaKCUMHU3AIMHU JI0XO10B

B) O0ecrieueHre BBICOKMX TEMIIOB 3KOHOMUYECKOTO Pa3BUTHUS

3.  Tlokazarenu kommepueckoil 3(hPEeKTUBHOCTH YUUTHIBAIOT
a)3aTpaThl M peE3yJbTaThl, CBS3aHHBIC C peaau3alueld IMPOeKTa,
BBIXOJAIIME 3a paMKd (PUHAHCOBBIX MHTEPECOB MPEANPUITUN
aKIMOHEPOB

0)IlociencTBus peanu3aiuu MpoeKTa i OTACTIbHOU (UPMBI

B) IlocnenctBust peanusanuu mnpoekta g deaepaibHOro,
PETHOHAJILHOTO MJIM MECTHOTO OO/KeTa

r)JleHexHbIE TIOTOKM OT  OIEpPAMOHHON, WHBECTUIIMOHHOW W
(bUHAHCOBOM JIESITEILHOCTH PEAIU3YIOIICH MPOEKT OpraHu3aIuu

4,  OueHka WHBECTUIIMOHHOW TIPUBJIEKATEIBHOCTH JCHCTBYIOIIEH
KOMITAaHU U

a) AHaiau3 XKW3HEHHOTO IIMKJIa M BBISIBJICHHE TOW CTaJud, HA KOTOPOU
HaxoauTcs pupma

0) Omnpenensiercs HOPMOM MNPHOBIIM Ha KamWTal M JIOMYCTUMOMU
CTENEHBIO PUCKA

B) MOHUTOPHUHT NOKA3aTeNe KOHBIOHKTYPhl MHBECTUIIMOHHOTO PHIHKA
5. Ilpu omnpenenennn oObeMa HWHBECTUIIMH CJIEAYET YYUTHIBATH
NOTPEOHOCTh CO3/1aBAEMOTI0 MPEANPUATHS B OOOPOTHBIX CPE/ICTBAX

a) Her

0) [a

6. YaydiieHue HHBECTUIIMOHHOTO KJIMMaTa

a) ®duHaHCOBAs CTAOMIM3AIUS

0) Co3madue yCIoBUM SKOHOMHUYECKOTO POCTa

B)[lonuTrdeckas CTaOUILHOCTH

/. YUYdUTBIBAIOTCA JM WTOTH MPOU3BOJCTBEHHO-XO35IMCTBEHHOU
NEATCIbHOCTH TPEANPHUATHS TPH ONPEACICHUH IOTPeOHOCTEH B
JOMOJTHUTEIBHBIX WHBECTULIMAX

a) Her

0) [a

8. Kommepueckas 3pheKTUBHOCTH
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a) CoOOTHOIIIEHHE TpeX BHUIOB JIEATEILHOCTH: WHBECTUIIMOHHOM,
OTEepallMOHHON U PUHAHCOBOM C MOJIOKUTETBHBIM CaJIbJI0 UTOTa

0) ITorok peanbHbix aeHer (Cash Flow)

B) ®dunancoBoe 00OCHOBaHME TPOEKTa, KOTOPOE OMPEAEIACTCS
COOTHOUIEHUEM 3aTpaT U PE3yJIbTaTOB, OOECIEUHMBAIOIINX TPEOYEMYIO
HOPMY JI0XOJHOCTH

9. Tloka3zarenu oOriecTBEHHON YPPEKTUBHOCTH YUUTHIBAIOT

a) 3arpaTbl W pPE3yNbTaThl, CBSA3aHHBIE C pealu3aluel NPOEeKTa,
BBIXOSIINE 32 PAMKH MPSMBIX (DUHAHCOBBIX HMHTEPECOB YYACTHHKOB
MHBECTULIMOHHOTO TMPOEKTa, HO OTPaKalIlue WHTEPEChl BCEro
HAPOJHOTO X0341CTBA

0) OddexkTuBHOCT TIpOEKTa € TOYKHM 3pEHUsl  OTACIbHOMU
TeHEPUPYIOIICH MPOEKT OpraHu3aIiu

B) ®uHAHCOBYIO 3((PEKTUBHOCTH C YYETOM peaM3allui MPOEKTa Ha
NPEANPUATAN PETUOHA WM OTPACITU

r) OPhEeKTUBHOCTH MPOEKTA JUISl KAXKI0TO U3 YYaCTHUKOB-aKIIHOHEPOB



TEMA 11. UHBECTUIIUHU B UHHOBAIIUA

NHHOBanuu Kak (akTop 3KOHOMHUYECKOTO pocTta. TeopeTuueckue
aCIleKThl HMHHOBALMOHHOM AesTenbHOCTH. Kilaccudukaiuss nHHOBAIUH.
CylHOCTP ¥ MOJIEIM WHHOBAIMOHHOTO Tpouecca. [[ukinyHbIi
XapakTep pa3BUTHA DKOHOMUKM H JKOHOMHUYECKHU pocT. Poib
BBICOKOTEXHOJIOTMYHBIX OTpacyied B (OPMUPOBAHUM HHHOBAIMOHHOMN
SKOHOMHUKHM. AHanu3 3apy0eKHOr0 OmbiTa Pa3BUTUS  BBICOKHUX
texHosoruil. Knaccudukauus  TexHonoruii no  Ko3pduuueHrty
HaykoeMKocTH.  COBpEeMEHHbIE  HMHCTPYMEHTHl  (DPMHAHCHUPOBAHUS
WHHOBAIIMOHHOW  JIEATEIbHOCTU. BeHuypHOoe (UHAHCUpOBaHUE U
0COOEHHOCTH BEHUYPHOTO KamuTaia.

Konumponvnsie éonpocut

1.  Yrto noHUMaeTcs MoJ MHHOBALUSIMU ?

2. OnumuMrte B3aMMOCBS3b HWHHOBAIM M 3KOHOMHYECKOTO
pocrTa.

3.  Kaxumu moryt ObITh nHHOBauu? [IpuBenure npumepsl.

4. KakoBbl MHCTPYMEHTHl (PMHAHCHPOBAHUS WHHOBAIIMOHHOU
NEATEIIbHOCTH ?

5. Yro npeacTaBisitoT OO0 BEHUYpHbIC MHBECTUIINN?

6. Ocerute posib BEHUYpPHBIX (OHIOB B (DUHAHCUPOBAHUU
MHHOBAIIMOHHOMW JIEATEILHOCTH.

/.  Krto BbicTynmaer B KauecTBe OusHec-aHrenoB? KakoBa ux
posb?

8. KakoBa ponb rocyaapcTBa B Pa3BUTHUM WHHOBAIIMOHHOMU
JESTEIbHOCTH OTEUECTBEHHBIX KOMITAHU?

TECT

1. K obbektam UHGPACTYKTYpbl HAYKH U UHHOBAIIUN OTHOCSITCS:
a)  KOHIIEPHBI U aCCOIHAIINH;

0) OoOIecTBEHHbBIC aKaJEMUH;

B) TEXHOIAPKHU.

2.  VuHOBaIms 3To:

a)  HOBUIECTBO;
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0) HOBOBBEJCHUE;

B) HMHHOBAIIMOHHBIN MPOIECC;

I) UWHHOBAIMOHHAS JCSTEILHOCTD;

1) WHHOBAIMOHHBINA MOTEHIIHAL.

3. Kakwe u3 3TanoB >KU3HEHHOTO IUKJIA TPOIYKIIMU CBSI3aHBI CO
3HAYUTEIbHBIMU PUCKOUHBECTUIIUSIMU?

a) CHWXEHHE 00BEMOB MPOU3BOJICTBA U MIPOJAK;

0) TEXHOJOTMYECKOE OCBOEHUE BHIITYCKA HOBOW MPOAYKIINH;

B) crabwiau3aius  OOBEMOB  MPOU3BOACTBA  MPOMBIIIJICHHOM
POTYKIIHH;

r)  HCCIEIO0BaHMS U Pa3pabOTKH MO CO3/IaHUI0 HOBOM MPOAYKIIUHU.

4. K 1[OpoMbIIIIEHHON UWHTEIEKTyalbHOM coOctBeHHOCTH HE
OTHOCSITCS:

a) u300peTeHus;

0) Hoy-xay;

B)  MPOMBIIUICHHBIE CEKPETHI;

I)  MOPOMBIIUICHHBIE O0OPa3IhI;

1)  Hay4YHbIE IPOU3BEIICHUS.

5. BHeapeHwe HOBOro MNPOJYKTa OMPEACNAETCS KaK paJuKalbHas
MHHOBAIIMSI, €CJIN:

a)  OXBaTbIBAa€T TEXHOJIOTMYECKHE U3MEHEHHMS TIPOAYKTA;

0) Kkacaercs MCIIOJIb30BAHMUS YCOBEPUIEHCTBOBAHHOI'O
TEXHOJIOTUYECKOT0 MPOLIECCa;

B) ImpeamnoyiaraeMas  00yacTb  MpPUMEHEHHs, (PYHKIHMOHAIbHBIC
XapaKTEPUCTUKH, KOHCTPYKTUBHBIE WM UCTOJIB30BaHHBIE MAaTepUalIbl U
KOMITOHEHTBI CYIECTBEHHO OTJIMYAIOTCS OT PAHEE HCIOJIb30BAaHHBIX
POJTYKTOB.

6. BniOepute MPaBUJIbHBIN OTBET. NunoBannoHHas
uH(ppacTpyKTypa- 3TO:

a) HMCKYCCTBO  PYKOBOJACTBA M  KOOpJAWMHALMU  TPYJOBBIX,
MaTepHUaIbHBIX U UHBIX PECYPCOB Ha MPOTSKEHUH KUZHEHHOTO IHMKJIA
OPOEKTa IyTEM MPUMEHEHHUS CHUCTEMbl COBPEMEHHBIX METOJ0B U
TEXHUKHU YIMPABJICHUS ISl JOCTHXKEHUSI OMNPENEICHHBIX B IPOEKTE
pe3yabTaTOB IO COCTaBy W 00beMy pabOT, CTOMMOCTH, BPEMEHH,
KayeCTBY MPOEKTA;

0) cucTeMa B3aMMOCBSI3aHHBIX U B3aUMO/IOIOIHSIONIUX OpraHU3alui
pa3IUYHON HAMPABJICHHOCTU U PA3JIMYHBIX OPraHU3aIMOHHO-TIPABOBbIX
dopM, a Takke MOPSIIOK UX B3aMMOJICHCTBUSI, KOTOPbIe 00ECTIEUNBAIOT
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peanu3alii0 3TaloB WHHOBAIIMOHHOTO Ipollecca, HayuHas C
TEXHOJIOTUYECKOTO0 OCBOCHUS 3aKOHYEHHOW HaAYYHOU pa3pabOTKu;

B) CHCTEMa pacueToB, HaIlpaBJiCHHas Ha BBIOOp M OOOCHOBaHHUE
nenei paszputua MII u moAroToBKy pelieHUM, HEOOXOAUMBIX ISl MX
0€3yCJI0BHOIO TOCTH)KEHUS.

/.  @OyHKIMM TOCyaapcTBa B MHHOBAIIMOHHOU cdepe 3TO:

a)  aKKyMyJMPOBAHUE CPEJNICTB;

0) CTUMyJIHpPOBaHUE MHHOBAIIMIA;

B)  KOOpAWHAIIWMS WHHOBAIMOHHOM JESITEIBHOCTH;

r) I[PaBOBOE 0OECIICYEHUE;

)  KaJapoBOe 0OECIeUCHUE.

8.  VHHOBaIMOHHBIN MPOIECC ITO:

a) mpoiiecc mpeoOpa3oBaHUsI HAYYHOIO 3HAHUSI B HHHOBAIIUIO.

0) JeATeNbHOCTb, HApaBJICHHAs Ha KOMMEpIHMAIU3AIMI0 HAYYHBIX
HCCJICIOBAHM;

B) OCBOCHHE MHHOBAIIMOHHOTO MOTEHIIMANIA;

r) peaau3aius UHHOBAIIMOHHOW MOJIUTUKH.

9. Pacnonoxkute STambl JKU3HEHHOTO IIMKJIA HOBOBBEACHHUS B
JIOTUYECKOM TOPSIIKE

a)  OCBOEHHE B MPOU3BOJCTBE;

0) auddysus (TupaxupoBaHUE HA APYTUX 00HEKTAX);

B) pyTuHu3anus (ctabuibHOE, 0€3 U3MEHEHHUs], UCIIOJIb30BAHUE);

) BO3HUKHOBEHHWE NOTPEOHOCTH B HOBILIECTBE U €ro CO3/JaHUE
(mpuoOpeTeHue mpaB Ha UCIOIL30BaHUE HOBIIECTBA Y €0 BIIAJIEIbIIA).
10. HaykoeMKOCTbh NPOIYKIIUU 3TO:

a) Ilokazarenb, OTpakalOIIUKA MHOPOMOPIUIO  MEXKIYy HAy4HO-
TEXHUYECKOU JIEITEIIbHOCThIO W TMPOU3BOJCTBOM B BHUJE BEJIWYHHBI
3aTparT Ha HAyKy, NPUXOAIIMXCA Ha EIWHUILY NPOIYKIUH, HaeT
KOJIMYECTBEHHYIO OLICHKY;

0) Mepa TOTOBHOCTH BBINOJMHUTH 33Ja4HM, OOECIICUMBAOIINC
JOCTH)KEHUE TOCTABJICHHOW WHHOBAIIMOHHOW II€JM, TO €CTh Mepa
TOTOBHOCTH K peajM3alliy MPOEKTa WJIM MPOrpaMMbl MHHOBAIIMOHHBIX
CTPATETUYECKUX U3MEHEHNM.

11. Tlo xakoMy TpU3HAKYy JdaHa Kilaccu(UKalMsg WHHOBAIMKA Ha
enuHuYHbIC U TU(dy3HbIC?

a) IO pacnpoCTPaHEHHOCTH;

0) 10 MHHOBAIIMOHHOMY MOTCHIIHAIY;

B) IO MPEEMCTBEHHOCTH.
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12. BrpiOepuTe ©3 COHCKa TO, YTO OTHOCUTCA K CyOBeKTam
MHHOBAIIMOHHOTO PHIHKA!

a) NpeanpusiThs;

0) MaTeHT;

B)  OpraHu3aluy;

) Hay4YHO-TEXHHYECKHUH MPOTpecc;

1)  JULCH3US,

€)  YYpexKACHUS;

*)  YHUBEPCHUTETHI;

3)  (oHpb;

u) (dusnyeckue nuia (y4eHble U CIEIUATUCTHI).
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	Анализ эффективности инвестиционной деятельности является неотъемлемой частью комплексного экономического анализа хозяйственной деятельности предприятия. Он позволяет определить наиболее эффективные варианты интенсивного развития производства. Вместе ...
	Цель дисциплины «Инвестиции» − получение бакалаврами теоретических знаний и практических навыков в области анализа целесообразности и экономической эффективности осуществления долгосрочных и краткосрочных инвестиций; определении приоритетных направлен...
	Задачи, решаемые при освоении дисциплины:
	 изучение теоретических вопросов, связанных с осуществлением инвестиционной деятельности;
	 рассмотрение информационной базы инвестиционного анализа;
	 рассмотрение методов анализа экономической эффективности  инвестиций;
	 осуществление разработки и экспертизы бизнес-планов инвестиционных проектов;
	 формирование навыков самостоятельного анализа инвестиций в реальном и финансовом секторах экономики.
	ТЕМА 1. ИНВЕСТИЦИИ И ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ
	Понятия «инвестиции», «инвестиционная деятельность», «финансовый инструмент», «финансовый актив», «финансовое обязательство». Виды инвестиций. Прямые (реальные), финансовые (портфельные), интеллектуальные инвестиции. Реальные инвестиции в повышение эф...
	Контрольные вопросы
	1. Каково значение инвестиций в обеспечении экономического роста страны?
	2. Какие инвестиции называют прямыми (реальными)?
	3. Как соотносятся понятия «инвестиции», «реальные инвестиции», «капитальные вложения»?
	4. Перечислите состав участников инвестиционной деятельности. Каковы их основные функции?
	5. Укажите показатели, позволяющие охарактеризовать уровень инвестиционной активности в стране?
	6. Каковы факторы активизации инвестиционной деятельности в современной России?
	7. Перечислите основные нормативно-правовые акты, регламентирующие инвестиционную деятельность в РФ?
	ТЕСТ
	ТЕМА 2. ТЕОРЕТИЧЕСКИЕ ОСНОВЫ АНАЛИЗА ИНВЕСТИЦИЙ
	Предпосылки формирования инвестиционного анализа как самостоятельного направления экономического анализа. Содержание, цели и задачи инвестиционного анализа. Объекты анализа капитальных и финансовых вложений. Субъекты инвестиционного анализа. Информаци...
	Контрольные вопросы (1)
	1. В чем состоит цель и задачи инвестиционного анализа?
	2. Какие источники информации используются в инвестиционном анализе?
	3. Кто является пользователем результатов инвестиционного анализа?
	4. Какова роль инвестиционного анализа в процессе принятия управленческих решений?
	ТЕМА 3. ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПРОЕКТ
	Инвестиционный проект, сроки его окупаемости. Виды инвестиционных проектов.  Этапы жизненного цикла инвестиционного проекта. Денежные потоки инвестиционного проекта. Понятие денежных притоков и оттоков. Факторы, воздействующие на достоверность анализа...
	Контрольные вопросы (2)
	1. Охарактеризуйте возможные виды инвестиционных проектов.
	2. Дайте определение понятию «срок окупаемости инвестиционного проекта».
	3. Кто является участниками инвестиционного проекта?
	4. Что включает в себя инвестиционная фаза жизненного цикла проекта?
	5. Перечислите виды денежных притоков и оттоков по инвестиционному проекту в разрезе видов деятельности предприятия.
	6. Дайте краткую характеристику основным разделам бизнес-плана инвестиционного проекта.
	ТЕМА 4 АНАЛИЗ ДЕНЕЖНЫХ ПОТОКОВ ИНВЕСТИЦИОННОГО ПРОЕКТА
	Цели и задачи анализа денежных потоков инвестиционного проекта. Сущность притоков и оттоков денежных средств. Факторы, оказывающие влияние на величину денежных потоков: внутренние, внешние (регулируемые), макроэкономические. Основные статьи оттоков и ...
	Методы оценки операционных денежных потоков: прямой и косвенный. Основные подходы к оценке проектных денежных потоков.
	Контрольные вопросы (3)
	1. Что понимается под термином «денежный поток»? Пере-числите виды денежных потоков.
	2. Какие факторы оказывают влияние на величину денежных потоков компании?
	3. Перечислите наиболее типичные статьи оттоков и притоков денежных средств по видам деятельности компании?
	4. Какие факторы осложняют оценку денежных потоков инвестиционного проекта?
	ТЕМА 5. УЧЕТНЫЕ МЕТОДЫ ОЦЕНКИ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ
	Понятие экономической эффективности инвестиций. Критерии и основополагающие принципы оценки экономической эффективности долгосрочных инвестиций. Общая характеристика методов оценки эффективности инвестиционного проекта. Простые (учетные) методы оценки...
	Контрольные вопросы (4)
	1. В чем заключается оценка экономической эффективности инвестиций
	5. Если в анализе срока окупаемости инвестиций по одному и тому же проекту использовать дисконтированные и учетные оценки возникнет ли разница в полученных результатах? Почему?
	1. меньше ставок по банковским депозитам
	2. больше уровня инфляции
	ТЕМА 6. ДИСКОНТИРОВАННЫЕ МЕТОДЫ ОЦЕНКИ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ
	Дисконтированные методы оценки эффективности инвестиционных проектов. Методика расчета, достоинства и недостатки каждого из методов:  чистая приведенная стоимость инвестиционного проекта (NPV), индекс рентабельности (PI), внутренняя норма доходности (...
	Контрольные вопросы
	1. В чем суть концепции временной ценности капитала?
	2. Какие особенности метода NPV обусловливают его значимость в оценке экономической эффективности инвестиций?
	3. При выборе инвестиционного проекта из ряда альтернативных по критерию NPV чем будет руководствоваться инвестор?
	4. О чем свидетельствует отрицательное значение критерия NPV?
	5. Если внутренняя норма доходности проекта IRR выше средней стоимости капитала действующего предприятия WACC, следует ли руководству предприятия финансировать инвестиционный проект?

	1. минимально приемлемым уровнем эффективности инвестиций по данному проекту
	1. минимально возможную процентную ставку, которая обеспечивает полное покрытие затрат
	2. ожидаемый инвестором уровень доходности по инвестиционному проекту
	1. меньше ставок по банковским депозитам
	2. больше уровня инфляции
	1. да
	ЗАДАЧИ
	ТЕМА 7. АНАЛИЗ ИНВЕСТИЦИОННЫХ ПРОЕКТОВ В УСЛОВИЯХ РИСКА И ИНФЛЯЦИИ
	Экономическая природа инфляции, ее влияние на конечные результаты финансово-хозяйственной деятельности организации. Анализ влияния инфляции на уровень дисконтных ставок. Взаимосвязь между номинальной и реальной дисконтными ставками. Анализ влияния инф...
	Контрольные вопросы
	1. Процентная и дисконтная ставки: в чем разница между ними?
	2. Какова взаимосвязь между уровнем инфляции и размером дисконтной ставки?
	3. Приведите классификацию видов инвестиционных рисков.
	4. Какая существует зависимость между уровнем риска по инвестиционному проекту и доходностью по нему?
	5. Опишите направления использования САМР-модели в инвестиционном анализе.

	1. Объем продаж, при котором выручка покрывает постоянные издержки
	2. Максимально возможный объем продаж
	1. При увеличении объема продаж на 1% прибыль предприятия увеличится на 7%
	2. При уменьшении себестоимости на 1% прибыль предприятия уменьшится на 7%
	ТЕМА 8. АНАЛИЗ ЦЕНЫ И СТРУКТУРЫ КАПИТАЛА ИНВЕСТИЦИОННОГО ПРОЕКТА
	Состав источников финансирования инвестиций. Анализ статистических данных источников финансирования долгосрочных инвестиций в Российской Федерации. Анализ цены собственных и заемных источников финансирования инвестиций. Методика расчета эффективной го...
	Контрольные вопросы
	1. Опишите состав источников финансирования реальных инвестиций (капитальных вложений).
	2. Как рассчитывается эффект финансового рычага? Что означает его высокое или низкое значение?
	3. Как рассчитать среднюю взвешенную цену финансирования инвестиционного проекта?
	4. С какой целью в инвестиционном анализе используется эффективная годовая процентная ставка?
	5. Что Вы понимаете под оптимальной структурой капитала?

	1. Объем продаж, при котором выручка покрывает постоянные издержки (1)
	ТЕМА 9. АНАЛИЗ ЭФФЕКТИВНОСТИ ЛИЗИНГОВЫХ ОПЕРАЦИЙ
	Понятие и виды лизинга. Участники лизинговых операций. Правовое обеспечение лизинговых операций в Российской Федерации. Методика расчета лизинговых платежей. Преимущества и недостатки лизинга для лизингополучателя (арендатора). Сравнительный анализ эф...
	Контрольные вопросы
	1. Перечислите и кратко охарактеризуйте виды лизинга.
	2. Назовите участников лизинговой сделки.
	3. В чем заключаются преимущества лизинга (финансовые и нефинансовые) для лизингополучателя?
	4. Каковы недостатки лизинга для лизингополучателя?
	5. В чем заключается сущность методики сравнительного анализа лизинга и банковского кредитования на приобретение оборудования?
	ТЕМА 10. ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТЬ КОМПАНИИ
	Понятие «инвестиционная привлекательность» организации. Инвестиционная привлекательность организации с позиции инвестора, осуществляющего реальные и финансовые инвестиции. Анализ инвестиционной привлекательности организации с учетом ее отраслевой прин...
	Контрольные вопросы (1)
	1. Как Вы понимаете содержание понятия «инвестиционная привлекательность» организации?
	2. Какие факторы (внутренние и внешние) обуславливают привлекательность организации как объекта финансирования для инвестора?
	3. Является ли для инвестора важным учет организационно-правовой формы субъекта хозяйствования? Поясните почему?
	4. Организации какой отраслевой принадлежности вызывают наибольший интерес инвесторов в условиях современной России? Чем это объясняется?
	5. Поясните, в чем разница мотивации инвестора, осуществляющего реальные инвестиции, и финансового спекулянта?
	ТЕМА 11. ИНВЕСТИЦИИ В ИННОВАЦИИ
	Инновации как фактор экономического роста. Теоретические аспекты инновационной деятельности. Классификация инноваций. Сущность и модели инновационного процесса. Цикличный характер развития экономики и экономический рост. Роль высокотехнологичных отрас...
	Контрольные вопросы (2)
	1. Что понимается под инновациями?
	2. Опишите взаимосвязь инноваций и экономического роста.
	3. Какими могут быть инновации? Приведите примеры.
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